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La Fed ha fallado, le queda poco tiempo para decidir
recortar su tasa de referencia; el argumento
de esperar empieza a agotarse

El Comité de Tasas de la Reserva Federal (FOMC, por sus Evolution of Atlanta Fed GDPNow real GDP estimate for 2025: Q2
siglas en inglés) llego a su junta el miércoles de la semana
pasada con un argumento perdedor de que hay que 5 —

GDPNow estimate

Quarterly percent change (SAAR)

esperar paradecidirrecortar:
- La economia estadunidense ha rebotado fuerte
despuésde laligera caida del primer trimestre. 8
(Ver graficos).

La estimaciéon del modelo GDPNow de la Fed de Atlanta para el 1 \—/\/

Blue Chip consensus

crecimiento del PIB en el segundo trimestre de 2025 J
. X Range of top 10
es del 3.4% el 18 de junio and bottom 10

average forecasts

EE.UU.: Evolucién del prondstico de crecimientodel PIB &
de la Fed de Atlanta para el segundo trimestre de 2025
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Date of forecast
Sources: Blue Chip Economic Indicators and Biue Chip Financial Forecasts
Note: The top (bottom) 10 average forecast is an average of the highest (lowest) 10 forecasts in the Blue Chip

survey.
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2 2 al - Las inflaciones al consumidor hasta mayo son
¥ bastante buenas y no parecen manifestar los
” efectos catastréficos que el banco central creia.
10
s . .

Por eso el FOMC del 18 de junio fue bastante

oo

contradictorio, deja la impresion de curarse en salud si su
tesis de rebote de precios por los aranceles no resulta
cierta.
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de la Fed de Atlanta.
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Mantiene el rango objetivo para la tasa de los fondos La pausa de la Fed ya dura cuatro
federalesentre 4.25%y 4.50%. comunicados continuos
Evolucién de la tasa de referencia de la Reserva
Federal
La pausa de la Reserva Federal (Fed) ha durado cuatro Tra YT e ey
comunicados continuos (ver graficoy cuadros). Oimw2 | 325 . 350 | Smcambio
12 jun-24 525 - 550 Sin cambios
31jul-24 525 - 550 Sin cambios
El FOMC decidié mantener el rango objetivo para la tasa ;:::’z: :;; : i:‘; jg
de los fondos federales entre el 4.25% - 4.50% 21::“:2'; :;: : :3 ” E::bm
Evolucién histérica del objetivo de la tasa de fondos federales ;3::222 :i: : :3 ::Z::::
(2023'2025] 18jun-25 425 - 450 Sin cambios
. g 11;::52; :;i‘:: Fuente: Haboracidn propia con datos de la Fed .
| o y , .
s20 : No obstante, la Fed reconocié que la economia se mantiene
500 {22 maead Séllda
4.75-5.00 18-50p-24
% 4.75-5.00
E 4.1
01-feb-. . . . . .
Zason o7 Sin embargo, el impacto de las importaciones en el primer
460 d 29-ene-25  O7-may-25 . , )
— trimestre de 2025 (1T25) llevd a la Fed a reducir de forma
" AN AL importante el estimado de crecimiento para este afio (ver
- grafico).
IESEEE N Friait I ERERE Friate LN La Fed redujo de forma importante el estimado de crecimiento

Fuente: Elaboracién propia con datos historicos de la Reserva Federal

para 2025. Igual corrigié notablemente 2026

EE.UU.: Evolucidn de la mediana de las expectativas
., de crecimiento de la Fed
Evolucion de las tasas de los fondos federales 2020 - 2025

—2025 —2026 =——2027

Evolucion de la tasa de referencia de la

Reserva Federal

Fecha Nl de la tasa Varaodn en pb
15-mar-20 000 - 025 19
16-mar-22 025 0.50 25 213 |
O -miay-d 2 ors - 1.00 50 £
154un22 | 150 - 175 75 Eu
284ul-22 2.2% 250 75 |
21 -s0p-22 300 - 3215 75
02-mow22 LTS - 400 75 15
1d-dic-22 425 450 50 14
014eb-23 450 - 475 25
22-mar-23 475 5.00 25 A o pe p n P p % o < * ° P
03-may-23 5.00 525 25 § g ?_ E, § f g é g g‘ g 5
14qun-23 500 - 525 Sin cambios = ~ - Fu:“mmnmawhmm;m = - -
264ul-23 525 5.50 25

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de la Reserva Federal

20-sep-23 525 350 Sbn camibios
01-mow-23 525 - 550 Sin cambeod
13-dic-23 525 5.50 Sin cambions
1l-ene-24 52% - 550 Sbn camibios
F0-mmar-2d 525 - 550 Sin camibios
01 may-24 52% 5.50 Sin carmbios
12qun-24 52% - 550 Siny Carmibeos
31 qul-24 52% - 550 Sin camibios

18 -sep-24 475 5.00 %0
OF tvorw-24 450 - 475 5
18-dic-24 4215 - 450 5
29-ene-215 4.21% 4.50 Sin camibeon
19-mar-25 4.2% - 450 Sin Carmibios

07 may-15 425 - 450 Sin cambio

184un-25 4.2% a.50 Sin camibios
Total del ciclo 415

Fuente flaborscién propa con datos de la Fed
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AS'm'smo' admiti6 que la tasa de desempleo es baja (ver Mantiene la vision de que la inflacion se mantiene alta
graficos).
Comunicado 7 de mayo Comunicado 18 de junio
* La inflacion se mantiene algo + La inflacion se mantiene algo
Reconoce que la tasa de desempleo es baja elevada elevada.
Comunicado7 de mayo Comunicado 18 de junio . ‘s
4 ) La inflacién general de gasto al consumo esperada para 2025 la
* La tasa de desempleo se ha +* La tasa de desempleo se subié de 2.7 a 3.0%. Igual el FOMC ajusté al alza 2026 y 2027
estam.llzrado en un nivel bajo en mant‘le.ne baja y las EE.UU.: Evolucién de la mediana de las expectativas
los _ul_tlmos meses, y las condiciones _del r:n_ercado para la inflacién del PCE de la Fed
condiciones del mercado laboral se mantienen solidas.
laboral se mantienen sélidas. e b i

Revisé solo marginalmente al alza la tasa de desempleo

EE.UU.: Evolucién de la mediana de las expectativas

de la Tasa de Desempleo de la Fed
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N ]
Fecha de la reunién de politica monetaria

Fuente: Elaboracién propia con datos histérices de la Reserva Federal.

El estimado de inflacion PCE subyacente para 2025
lo escal6 de 2.8 a 3.1%. Igual ajusto al alza 2026 y 2027

EE.UU.: Evolucién de la mediana de las expectativas
para la inflacién del PCE subyacente de la Fed

-
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&
Fecha de la reunidn de politica monetaria
—025 —=——2026 =——2027

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de la Reserva Federal.

31 4

El Banco Central estadounidense endurecid su tesis 2 |
3
inflacionaria porlos aranceles. ;

23 4

Pero mantiene la vision de que lainflacién sigue alta.

21 4

De hecho, lainflacién general de gasto al consumo (PCE, por ” 20 0w
. . , ./ o ] 2 A b a £ - B k1 9 £
sus siglas en inglés) esperada para 2025, la subié de 2.7 a SN T T S S T T S S S S
£ 0% & %2 4 2 ¢ & 2 % g 3
3.0%. Fecha de la reunion de politica monetaria

Fuente: Elabaracién propia con dates histdrices de la Reserva Federal.

Igualmente, el FOMC ajustd al alza 2026 y 2027 (ver
graficos).
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Finalmente, el Comité dijo que la incertidumbre por los Comparativamente con el diagrama anterior, el de marzo, solo
aranceles ha bajado y en el diagrama de puntos dejé reduce de 2 a 1 las bajas de las tasas de los fondos federales en 2026
intactos los dos recortes de las tasas de los fondos federales Evolucién esperada de la tasa de fondos federales de acuerdo a la
en 2025 que se tenllan enmarzo mediana de las proyecciones del FOMC* en junio 2025
q . e —ar-25 ——jun-25
575 1 |
, ~ 550 1 I
Para 2026 y 2027 espera sélo un recorte cada afio (ver s ; :
graficos). s : :
450 ! :
: .
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3.50-3.751
4.00-4.25 { .
La Fed sefiala que la incertidumbre ha disminuido desde mayoy " it ol s_slm } ! l
reafirma que vigila los riesgo de ambos lados del mandato 228 ! sasasst |
3.0 ' ' 3.00-3.25
27 I 1 3.25-3.50
Comunicado 7 de mayo Comunicado 18 de junio 20 : |
225 " |
* La incertidumbre sobre las + La incertidumbre sobre las e M NS EME 8RS S S ESHERRRRREERAE RS
perspectivas economicas ha perspectivas econdémicas ha S S R RN R L EE RN E R B RN RN
aumentado' disminuido, pero Sigue Siendo *El FOMC es el Comité de Operaciones de Mercado Abierto y es el encargado de la decisidn sobre politica monetaria de la Reserva Federal.
elevada. Fuente: Elaboracién propla con datos historicos de la Reserva Federal.

El Comité estd atento a los
riesgos para ambos ladosdesu * El Comité esta atento a los

doble mandato y considera que riesgos para ambas partes de Lavisidn de la Fed es contradictoria.
los riesgos de un mayor su doble mandato.

desempleo e inflacion han

aumentado.

Perfila a un Banco Central que busca acomodarse a lo que
resulte ganador.

El diagrama de puntos dibuja 2 recortes de las tasas de

los fondos federales en 2025. El Unico riesgo disruptivo es el geopolitico de la guerraenel
Para 2026 y 2027 espera solo un recorte cada afio medio oriente, que hasta ahora solo se refleja en el
Evolucién esperada de la tasa de fondos federales de acuerdo a la incrementodelos precios dela energila (Ver gl’afICOS).
mediana de |as proyecciones del FOMC* en junio de 2025
600
I I
550 | |afedespera | : La Fed espera Precios del petréleo crudo WTI
50 pb de baja La Fed espera 25 pb da bajs (2024-2025)
500 enlatasaen | 50 pb de alza : enlatasaen
2025 I adicional en 2026 I 2027 o e
- | " , 03-jul-24
" 85.00 8388
l | i I
fam 4.00-4.25 | I 80.00
2 )7541'11 I :
30 | ot L _ 7500 02-abr-25 ot pioond
. . 3.25:3.50 5 771 e
100 ! 1 i
- - :TUUU
1 I I
250 ; | & 6500
200 : X 30-may-25
BENENAARERERE R AL RS EEERREEE SR o o
EE R R EEEEREEE SN NN NN
55.00 05-may-25
*EI FOMC es el Comité de Operaciones de Mercado Abierto y es el encargado de la decisién sobre politica monetaria de la Reserva Federal 57.13
Fuente: Elaboracién propla con datos histéricos de la Reserva Federal,
50.00
iﬁ;ﬁﬁ’:ii%ﬁﬁi;’-"si‘ﬁﬁf:g??'@ﬁf
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.




Evolucién del precio de la gasolina
(2024-2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

De permanecer altos los precios del crudo, habrd un revés
en lavision trumpista.

De lo contrario, estamos ya muy cerca de un recorte de la
Fed (ver graficos).

Curva de treasuries de la ultima semana

Treasuries
(Curva de rendimiento ultima semana)
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del Depanamento del Tesoro de EE.UU.

Curva de treasuries de las ultimas tres semanas

Treasuries
510 (Comparativo curvas ultimas tres semanas)
490
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%uu
H
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410
390
370 - = : : g
Imes | o es |2Meses| 3meses| dmeses | Gmeses| 1afo 2afos | 3afies | Safos | Taflos | 10aflos | 20 afes
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Departamenta del Tesora de EE.UU.

EE.UU.: Evolucién del treasury de 10 afios en 2025
5.00
13-ene-25
a1
470 12-feb-25
462 21-may-25
2
g
€ 204un-25
g 438
2
04-abr-25
401
I EEEREEEEE R EEE R E E R EE EE ]
¢ % Y T Y 2 32 3 3 ¢t ii:o:osoE s ozozzoi 8 %G
e £ e 2 g g £ % %2 3 % 3 -
NN EE SRR R REENEEE
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Departamento del Tesoro de EE.UU.
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Tasas, Bonos y Revisables

Tasas

Banxico recortaria 50 pb, lo
importante sera el comunicado

En el comunicado de este jueves 26 de junio, el Banco de

México (Banxico) bajara su tasa a 8%, pero lo sustancioso es
que perfilard mas recortes (ver cuadro).

Banxico: Calendario de reuniones de politica

monetaria en 2025
26 dejunio de 2025
7 de agosto de 2025
25 de septiembre de 2025
6 de noviembrede 2025
18 dediciembre de 2025

Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico.

Las tasas de Cetes de uno y dos ainos ya tienen totalmente
incorporada la nueva tasa Banxico (ver gréaficos).

Evolucion de la tasa del Cete de 1 afo equivalente a 1 dia.
Ya tiene una tasa Banxico de 7.97%

Meéxico: Rendimiento del Cete a 360 dias equivalente a 1 dia
(2022-2025)

Qv 360 s Promedio mévl 20 dias
01-mar-23
1143 3oct23
1120

29-abr-24

20jun-25
796

600

5% 8848§98358983333533%333%4%93%
R EREEERERERERERREEE
8 3 &g ° 88 8 8 3 g ° &5 8 8 3 a° 88 8 8 5 2

Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos de SIF-ICAP.

Evolucién de la tasa del Cete de 2 afios equivalente a 1 dia.
Ya tiene una tasa Banxico de 7.86%

México: Rendimiento del Cete a 720 dias equivalente a 1 dia
(2022-2025)

1150 ——Equiv 720 ——FPromedio mévil 20 dias

09-mar-23
1090
13.00 28-sep23 124un-24
1064 1061

20-jur-25
786
750
R B3R RASEA233A333334400048%8
54 SRR RRER RN SRR REIRE S
g3 53383588338 38°%2385883a38g83°%

Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos de SIF-ICAP.

El comunicado seguira proyectando mds recortes, pero a
diferencia de losanteriores:

- Posiblemente no sean por consenso.

- Noesseguroqueserande 50 puntos base (pb).
(Ver graficos).

Curva de tasas de Cetes de la ultima semana

Cetes
(Curva de rendimiento ultima semana)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAP.




Curva de tasas de Cetes de las ultimas tres semanas

Cetes: Mercado Secundario
(Comparativo Curvas)
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|—1!-J|m-15 8.50 812 814 &£11 829 BS54
|=—2-iun-25| 850 1 81 | 510 509 829 B58
Fuente: Elaborackin propla con datos de SIF-ICAP.

Bonos
Las tasas de la curva de los bonos

“M” seguiran bajando

Los rendimientos de los bonos “M” cerraron la semana con
movimientos mixtos (ver graficos).

Curva de Bonos “M” de la ultima semana

Bonos "M"
(Curva de rendimiento Ultima semana)
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Curva de Bonos “M” de las ultimas tres semanas
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Bonos Tasa Bruta

(Comparativo curvas ultimas tres semanas)

|"mar26 | sep26 | mar2? | jun27 | mar28 | mar29 | may29 | feb-30 | may31 | may33 | nov38 | nov36 | nov3s
——06kunis| 30 | 30 | 8w | 807 | 83 | 852 | BN | BB | 8% | 90 | vu | sy | sm
——13unis| 836 | 795 | 806 | B0 | B4l | B65 | B | B | SW | sm | 92 | em | 93

noed2 | nova? | jubsa

95 | 9m | ;8
985 | 990 | 8%

=——20jun25| 819 | 809 | 819 | BIS | 886 | 656 | B | B | 80 | 930 | 930 | 94 | 9m

971 | 9% | 1001

Fuente: Elaboracion propia con datos de SIF-ICAP.

Fuente: Elabaracién propia con dates histéricos de SIF-ICAP.

Perfilarian mayores bajas por la postura de la Reserva
Federal (ver seccién Principal) y por el discurso dovish de

Banxico (ver grafico).

Curva de

Bonos “M” de junio

Bonos "M"

(Curva de rendimiento durante junio de 2025)
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Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos de SIF-ICAP.
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Tipos de Cambio

El peso mexicano podria debilitarse gracias
a menores tasas en pesos

iPor fin! El tipo de cambio muestra visos de que va a subir Variaciones de las monedas en la dltima semana

(ver graficos). Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 13 al 20 de junio de 2025)
0.3

Zonadd ewrs
Rustraia (Délar)
Nueva Zelanda (DSlar)
Suza Franco)
Reino Unido (Libra)
Q2eb-25 Canadi (Ddiar)
21:30 Japdn [¥en)
2128 Sueca [Corona) 2.1

México: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2025
(Movimientos cada 30 minutos)

Desarrolados

03-abr-25 9:00
0d-mar-25 8:00 mes Rusia (R bio)

20393 Argenting [Pesa)
Colombia (Peso)
Perd [Nuewo Sof)

Brasi (Real)
(China (Yuan)
Malania [Ringgit]

Rep. Cheea [Coromnal
Sudsfrca (Rand)

06-may-25 8:00 Hungria (Flarin)

19.76 Corea del Sur (Won)

Singapur (D6lar)
01-jun-25 16:30 e [Peso}
19.44

17-ene-25 3:00
2092

06-ene-25 7:30

2028 Jenezs  1-feb252:30
09:30

2022

Emergentes

2017
14-mar-25 11:0003-abr-25 8:30
19.85 19.85

India (Rupial
20-jun-25 14:00 Turquia (Lira)
1917 México [Pesa)

28-abr-25 6:30
19.49

Ddlar

19.00 DX (s monedss duras)

25 20 15 1.0 05 0o 05 10 L5 20

114un-25 11:00
1883 Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters
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México: Evolucion intradia del Tipo de Cambio en 2023-2025

Esto es debido a dos factores:
1. Un ddlar mundial, medido por el indice DXY, que
recuperd algo de fuerza la semana pasada.

18-abr-24

(Movimientos cada 30 minutos) ... 2. Las expectativas de un recorte de la tasa Banxico y
s St BB T de unciclo de bajas continuas que seguira después.
: (Ver gréfico).
20-jun-25
19.50 12-jun-24 :;\:;l
= 2000023 Evolucion del indice DXY*
3 e : (2023-2025) Benes
g 1850 00 114un-25 11:00 phelebs
§ 19.07 18.83
&

0d-ago-23 02:00 20:30 108.00
95:00 1757
03.00123
17.50 i 107.00
‘21';‘.'0':' 207.00 01-now-23 16abr2d g jun s
oy 10688 10626 o605
! 13-feb24
104.96
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: 09-abr-24 02:00
jno, 03:00 1652

§ 10300 10415 10410 12-may-25
é 08-mar-24 10179
101.00 Conformacién del Indice DXY
27-dic-23
10099
99.00" -jun-25
98.78
Habeas
98.28 12Jun-
9700 97.92
95.00
% 8 a3 a3 3 =3 8 % 8 3 %2 88 8 8 78
33002 %O OT O3 PO A
PP EoEZOPC Fres bl
8 2 8 8 g 8 g 8 g 8 58 g8 83 8 g &

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.
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El recorte de la tasa de referencia de Banxico reduce el
premio en carry para arbitrajes internacionales,
permitiendo un tipo de cambio mas alto.

Como ya lo hemos mencionado en este espacio, un “super
peso” estoxico para una economia estancada.




Internacional

Sin sefales de que el dolar y los treasuries pierdan
poder como moneda de reserva mundial

Los datos a abril de 2025 siguen sin dar el mas minimo
indicio de un sell off mundial de treasuries, aunque la
inestabilidad de ese mercado fue justo en ese mes.

Las tenencias de extranjero de bonos del Tesoro en abril se
mantuvieron cerca de sus maximos, a pesar de la
turbulencia arancelaria, segun el Informe de Capital
Internacional del Tesoro (TIC, por sus siglas en inglés) del
Departamento del Tesoro de Estados Unidos, publicado
apenaslasemana pasada (ver grafico).

Las tenencias internacionales de treasuries fueron de 9.013 billones
de ddlares en abril, marginalmente debajo de 9.050 billones de

ddlares de marzo. Seguin un informe del Departamento del Tesoro

EE.UU.: Tenencia treasuries en manos de extranjeros
(2010-2025) mar.25
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Departamento del Tesoro de EEUU.

De hecho, el Informe arrojé que la Reserva Federal es lamas
grande tenedora de treasuries, muy por encima de
cualquier pais extranjero (ver grafico).

China se mantiene como el tercer mayor acreedor del gobierno de
EE. UU. después de haber perdido el segundo puesto en marzo

EE.UU.: Los mayores tenedores de treasuries en abril de 2025)

450 1 4217

Miles de millones de délares.
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China
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Depanaments del Tesoro y la Reserva Federal.

China se mantiene como el tercer mayor acreedor del
gobierno estadounidense, después de haber perdido el
segundo puesto en marzo.

Sinembargo, las tenencias de bonos del Tesoro por parte de
Bélgica aumentaron a un maximo histérico.

Estas tenencias se consideran un indicador de las
posiciones de China en el extranjero (ver graficos).
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Las tenencias registradas de bonos del Tesoro de China disminuyeron Sin embargo, las tenencias de bonos del Tesoro por parte de
a su nivel mas bajo desde 2009. Bélgica, aumentaron a un maximo historico.
China siguié con su tendencia de desinversion iniciada en 2013 Estas tenencias se consideran un indicador de las
EE.UU.: Tregsuries en manos del Gobierno de China posiciones de China en el extranjero
s T (2010-2025)
’ EE.UU.: Treasuries en manos del gobierno de Bélgica
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del Departamento del Tesoro de EEUL.
EE.UU.: Treasuries en manos del Gobierno de China
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Departamento del Tesoro de EE.UL.




El Reino Unido incremento sus tenencias hasta un maximo histérico

EE.UU.: Treasuries en manos del Gobierno del Reino Unido
(2010-2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Departamento del Tesoro de EE.UU

Ni siquiera el papel que juega el délar en las reservas
internacionales del mundo, se ha perdido (ver grafico).

Las reservas mundiales de ddlares se situan en
niveles cercanos al 60%.
Por lo pronto, el tema de la desdolarizacién sigue

siendo un cuento chino

US Dollar Dominates Official Currency Reserves

Euro M Chi renminbi M Yen Younds Other

Fund Bloomberg

Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Tipo de cambio (cierre de ano)
Finanzas Publicas (% PIB})

Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB)

3.94%
10.50%

7.82%

19.47
-4.27%
-1.21%

Proyecciones México

3.22%
11.25%
4.42%
16.95
-4.29%
-3.19%

1.20%
10.00%
4.21%
20.82
-5.70%
-0.03%

0.05%
7.00%
3.96%

22.00
-3.00%
-0.05%

E= Estimado
*Dato final

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Finanzas Publicas (% PIB)

Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB)

1.94% 2.53% 2.80%
4.25-4.50% 5.25-5.50% 4.25-4.50%
6.43% 3.35% 2.90%
-4.07% -8.79% -6.40%
-3.77% -2.97% -3.90%

Proyecciones Estados Unidos

2.00%
3.75-4.00%
2.10%
-7.05%
-2.54%

E= Estimado
*Dato final

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Finanzas Publicas (% PIB)

Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB)

3.40%
2.50%
9.20%
-3.69%
-5.45%

Proyecciones Zona del euro

4.24%
4.50%
2.93%
-3.54%
1.86%

0.90%
3.00%
2.40%
-2.93%
2.29%

1.46%
2.00%
2.00%
-2.64%
2.31%

E= Estimado
*Dato final




Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2025

- . e A partir de estafechasetoma
Encuesta Weekly = Encuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2025
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de Mexico y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy

Expectativas sobre la Inflacion General para 2025

= A partir de esta fecha se
considera la expectativa
para 2025

Porcentaje
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may-20
juk20
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico.
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Azteca: Distribucion de las tenencias por instrumento
al 30 de mayode 2025

i Renta Variable Nacional

® Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

u Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

u Fibras

M Otros Activos

000
*La sumapuede nodar 100% por efecto deredondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.

Citibanamex: Distribucion de las tenencias por instrumento
al 30 de mayo de 2025

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

o Estructurados

 Deuda Interacional

MW Gubernamentales

W Mercancias

u Fibras

M Otros Activos

*La suma puede nodar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.

Coppel: Distribucion de las tenencias por instrumento
al 30 de mayo de 2025

i Renta Variable Nacional

® Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

u Deuda Internacional

W Gubernamentales

M Mercancias

u Fibras

u Otros Activos

*La suma puede nodar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracion propiacondatos de CONSAR.

Afores
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Inbursa: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 30 de mayo de 2025

i Renta Variable Nacional

® Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

u Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

u Fibras

M Otros Activos

*La suma puede nodar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.

Invercap: Distribucion de las tenencias por instrumento
al 30 de mayo de 2025

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

o Estructurados

 Deuda Interacional

W Gubernamentales

W Mercancias

u Fibras

u Otros Activos

*La suma puede no dar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracion propia con datos de CONSAR.

Pensionissste: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 30 de mayo de 2025

i Renta Variable Nacional

® Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

u Deuda Internacional

W Gubernamentales

M Mercancias

u Fibras

u Otros Activos

*La suma puede nodar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.
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Principal: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 30 de mayo de 2025

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

 Deuda Internacional

M Gubernamentales

W Mercancias

u Fibras

 Otros Activos

*La suma puede nodar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.

Profuturo: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 30 de mayo de 2025

090
14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Intemnacional

M Gubemamentales

W Mercancias

u Fibras

W Otros Activos

*La suma puede nodar 100% por efectode redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.

Sura: Distribucion de las tenencias por instrumento
al 30 de mayo de 2025

i Renta Variable Nacional

M Renta Variable Intemacional
M Privada Nacional

M Estructurados

u Deuda Internacional

W Gubernamentales

M Mercancias

i Fibras

M Otros Activos

*La suma puede no dar 100% por efectode redondeo.
Fuente: Elaboracion propia con datos de CONSAR.
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XXI-Banorte: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 30 de mayo de 2025

4 Renta Variable Nacional

® Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

u Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

u Fibras

M Otros Activos

*La suma puede nodar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracion propia con datos de CONSAR.




Deuda Privada

(Semana del 16 al 20 de junio de 2025)

Colocaciones
Emisor Clave de pizarra MO E e Hﬁm Ft:::m Hﬁm Plazo Tasa de qu:,‘;ﬂﬁ T::a Calficadién
(mdp) Libro Vencimiento  (2f05) Referenda o picncion  Colocacién sap Moody s Flbch R PCR Varum
Vanrenta VRTCB 25 500 17-jul-28 19-jun-25 19-jun-30 5.0 TIIE Fondeo 2.30% N.A. ARA M HR AAA
Fonacot FNCOT 25 8,000 18-jun-25 20-jun-25 16-jun-28 3.0 TIIE Fondeo 0.60% N.A. ARA M HR AAA
Exitus Capital EXITUCE 25 1,000 18-jun-25 20-jun-25 20-jun-30 5.0 TIIE Fondeo 3.50% N.A, mARA ARA X
Daimler México DAIMLER 25 3,000 19-jun-25 23-jun-25 21-jun-27 2.0 TIIE Fondeo 0.88% N.A. mxAAA AAA mMx

a Largo Plazo (mdp)

2014 2015 2016 2017 2018 2020 2021 2022

2023

Total emitido
En circulacién

276,396
1,602,899

258,930
1,717,352

143,140
1,735,155

289,534
1,877,742

254,460
1,035,770

182,407
1,889,700

240,470
1,955,912

296,156
2,052,949

1,978,357

385,561
2,263,535

2,505,603

propia con de la BMV, Ci
*Actualizacion al 20 de junio de 2025.

¥ Santander.

Eancemet
Nacicnal Financiera
Peirélans Masicanss

Fonds Nacionsl de

,981.14

Bimba
Banco Santandar
Sacrataria da Hacienda y Crédito Biblica

—— 4, 000.00
—— 14,040.00
—— 10,951.20

Informit
America M
Fbra Una
Facifco

39,698.67
I 19,316.46
—_—— % A
—— 36,103.37

Eancrts
Coca Cola FEMSA
Autopizta Méco-Pusbia

Nota: El monto en arculacion de Banobras induye CBIC's,

0.00

35,903.72
— G 5l05E
—— 2,627.05

—— 28,171.29

30,000.00 60,000.00

CB's Bancanos y Segregables.

82,766.37
73,164.35

68,316.74
62,632.98

90,000.00

120,000.00

144,139.19
128,330.94

150,000.00

180,000.00

210,000.00

202,785.40

240,000.00

270,000.00

276,383.47

300,000.00

Cambio de Calificaciones

Proximas Colocaciones

Emisor Sector Movimiento Nueva Calificacion Calificadora
Atenco, Estado de México Gobierno Municipal Upgrade HR A HR Ratings
Banco Covalto Financiero Upgrade B88+/M PCR Verum
Campeche Gabiemo Estatal Downgrade BBB(mex) Fitch Ratings
Desarrollos Hidraulicos de Cancin Servicios Publicos Downgrade A+(mex) Fitch Ratings
Finpo Financiero Upgrade A-/M PCR Verum
Instituto para el Desarrollo y Financiamiento del Estado de Quintana Roo Servicios Piblicas Upgrade A(mex) Fitch Ratings
Metrofinanciera Financiero Downgrade HR D HR Ratings
veracruz Gobiemo Estatal Upgrade HR A HR Ratings

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estén pendientes emisiones de certificados bursdtiles: BLADEX, CONSUBANCO, FEFA, MEDICA SUR, NATURGY MEX, OMA,
OPERADORA DE SITES Y VALUE ARRENDADORA.




Noticias Relevantes

AEROMEXICO

La aerolinea abrira una ruta desde el Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México (AICM) hacia Punta Cana, Republica Dominicana, que
es uno de los destinos mas importantes de El Caribe. La aerolinea bandera de México dijo que la ruta operara con una frecuencia diaria, en
aviones Boeing 737 equipados con cabina Premiery turista, con una oferta aproximada de 10 mil asientos mensuales que se suman a los mas
de 10 milya disponibles en la ruta hacia Santo Domingo.

AMAZON MEXICO

Laempresa de comercio electrdnico junto con Invex Banco y Mastercard anunciaron el lanzamiento de Amazon Access, una tarjeta de débito
que ofrecera a los clientes de la plataforma la posibilidad de administrar su dinero desde la aplicacion de compras. Por otra parte, el gigante
tecnoldgico planea reducir su fuerza laboral en los préximos afios porque el aumento en el uso de inteligencia artificial eliminard la
necesidad de ciertos trabajos.

AMERICA MOVIL

La empresa de telecomunicaciones buscard obtener hasta 500 millones de délares con la venta de bonos senior no garantizados con
vencimiento en 2033, que utilizara para fines corporativos, incluido el pago de deuda. La agencia calificadora Moody's Ratings dio a conocer
la noticia al asignarle una calificacion de Baal, el octavo escaléon en grado de inversidn, en el supuesto de que los documentos actuales y los
que finalmente presente América Mévil no difieran significativamente. Su perspectiva es 'estable’.

AZTEMA

El fabricante de neumaticos de capital chino mexicano inaugurd una planta en Irapuato, Guanajuato, que requirio una inversion de 400
millones de ddlares. En esta planta, Aztema planea producir alrededor de 6 millones de llantas anuales destinadas tanto para el mercado
nacional como paraelinternacional.

BIONTECH

El laboratorio aleman ha comunicado este jueves que comprara a su rival germano CureVac por un total de mil 250 millones de délares para
reforzar su cartera de productos oncolégicos.

BITSO

La plataforma de compraventa de criptomonedas mds grande de Latinoamérica habilité un servicio de nuevas funcionalidades disefiadas
para permitir a las empresas acceder al Sistema de Pagos Electrdnicos Interbancarios (SPEI) en México. La actualizacidn garantiza una mayor
velocidad de procesamiento de las operaciones, a través de una plataforma que ademas ofrece soporte al cliente multilinglie, disponible en
espafiol,inglésy portugués.

CLARA

La startup mexicana alcanzé un acuerdo con PASE, una empresa de telepeaje y movilidad, para ofrecer una solucidn para el control de sus
gastos de peaje y la optimizacion de la operacion de sus flotillas. La colaboracién entre ambas empresas se llevard a cabo bajo la modalidad
pospago ligado a una tarjeta corporativa, con el objetivo de simplificar la gestidn financiera y operativa de sus unidades en autopistas
urbanas, privadas, estatalesy federales.

DELTA AIR LINES

La aerolinea ha suspendido sus vuelos entre Tel Aviv, Israel y Nueva York hasta el 31 de agosto debido al reciente conflicto militar entre Israel
elrdn. Laaerolinea ha emitido una exencién de viaje para todos los clientes afectados por la suspensidn entre el 12 de junioy el 31 de agosto.
DEUTSCHE TELEKOM

La empresa de telecomunicaciones alemana y el fabricante estadounidense de chips y microprocesadores Nvidia acordaron trabajar juntas
en la construccion de la primera nube de inteligencia artificial industrial para fabricantes europeos en Alemania. La implementacion de la
nube de inteligencia artificial industrial tendra lugar a mas tardar en 2026.

FIBRAHOTEL

El fideicomiso de inversion en bienes raices dijo que ciertos integrantes del comité técnico de la compafiia aprovecharon las condiciones del
mercado bursatil nacional para adquirir nueve millones 689 mil 775 titulos en la Bolsa Mexicana de Valores.

FIBRA NEXT

Tras una serie de analisis, la empresa reveld que sera a principios de julio del presente afio cuando empezara su cotizacion en la Bolsa
Mexicana de Valores con una oferta publicainicial (OPI) de 10 mil millones de pesos.

GM FINANCIAL MEXICO

La compaiiia que otorga financiamiento para la adquisicion de vehiculos de General Motors anuncié el nombramiento de Edgar Omar Garcia
Rios como tesorero en funciones. La empresa dijo que el nombramiento fue efectivo a partir del 16 de junio de este afio.



GOOGLE

Anuncié el lanzamiento de Audio Overviews, que genera audios conversacionales para ciertas busquedas, ofreciendo a los usuarios una
forma de acceder a la informacién sin intervencion manual. El nuevo experimento de busqueda disponible en Labs, el programa
experimental de Google, aprovecha sus uUltimos modelos de inteligencia artificial Gemini para ofrecer audios. De acuerdo con la compaiiia,
los usuarios veran la opcion de generar un breve audio silos sistemas de Google determinan que podria ser Util para consultas especificas.
KRISPY KREME

La famosa cadena de cafeterias inaugurd una nueva fabrica de donas en Interlomas, Estado de México, resultado de una inversién de 50
millones de pesos.

LABORATORIOS DE BIOLOGICOS Y REACTIVOS DE MEXICO

Birmex firmd una carta de intencidn con Serum Institute of India para colaborar en la investigacion, produccion y andlisis de vacunas en el
pais.

MERCADO ADS

La unidad de negocios de medios digitales de Mercado Libre anuncié el lanzamiento de Display Extended Network, una solucion para
permitir alas marcasimpactar a las audiencias dentroy fuera de la plataforma de comercio electrdnico. La compafiia dijo que ahora agregara
nuevas soluciones para que las marcas tengan acceso a una audiencia con alta intencién de compra a través de verticales como e-commerce
(Mercado Libre), fintech (Mercado Pago), entretenimiento (Mercado Playy Disney+).

MERCADO PAGO

La plataforma financiera del gigante latinoamericano de comercio electronico Mercado Libre triplico la recepcion de remesas en México en
loque va de este afio frente al mismo periodo de 2024.

META PLATFORMS

La compafiia controladora de algunas de las redes sociales con mas usuarios alrededor del mundo como Facebook e Instagram ha realizado
una inversion significativa en Scale Al, que valora la compafiia en mas de 29 mil millones de ddlares y amplia su alianza comercial. Tras su
inversion, Meta mantendra una participacién minoritaria en el capital en circulacidn de Scale, segin informé la compaiiia, sin proporcionar
detalles financieros. Por otra parte, la empresa anuncié que introducira gradualmente suscripciones a canales, canales promocionados y
anuncios en los estados de WhatsApp durante los préximos meses, como parte de una nueva version de la App. Las nuevas funciones estaran
disponibles en la pestaiia Actualizaciones de WhatsApp.

NAZCA

La firma mexicana de capital de riesgo enfocada en startups de Latinoamérica dio a conocer que cerrd con éxito su fondo denominado Nazca
I, el cual significd distribuciones netas a sus inversionistas por arriba de los 110 millones de délares. La tasa interna de retorno (TIR) de este
fondo fue de 28.8%, que la coloca en el 5% de los vehiculos de inversion mds rentables a nivel internacional, tomando como punto de
referencialaindustria en Estados Unidos. El monto ademas triplicé el capital originalmente levantado en 2015, de 31.1 millones de ddlares.
OPENBANK

El banco digital de Grupo Santander rompid la barrera de 110 mil clientes en México a menos de cuatro meses de iniciar su operacién en el
pais, lo que significd la captacion hasta ahora mil 330 millones de pesos.

OXXO0

La cadena de tiendas impugnard la decision del Pleno del Instituto Federal de Telecomunicaciones (IFT) de sancionarla con 19.5 millones de
pesos en un caso en el que determiné que Radiomovil Dipsa, mejor conocido como Telcel, incurrié en una practica monopdlica relativa en la
gue supuestamente participaron Oxxo e Impulsora de Mercados de México (IMMEX), ambas propiedad de Fomento Econdmico Mexicano
(Femsa). EI IFT informd que la conducta imputada a Telcel, el operador de telefonia mévil en México del gigante de las telecomunicaciones,
América Movil, consistid en el otorgamiento de incentivos y beneficios a Oxxo e IMMEX, asi como un canal de distribucién indirecto, con la
condicion de no comercializar tarjetas SIM de agentes econdmicos que afectaran a Telcel a nivel nacional, entre enero de 2021 y enero de
2024.

SKYWAY EQUITIES

La administradora inmobiliaria mejord la oferta publica mediante la que busca hacerse con el control de Agrofibra, un fideicomiso
inmobiliario enfocado en el sector agroalimentario de baja bursatilidad y un portafolio que no ha crecido, en el que hay varios interesados.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana  Variacion Encuesta
anterior p. p- Banxico®
Quincenales
Primera quincena de Junio 0.00 0.1 -0.20 -0.04 0.04
Segunda quincena de Junio 0.03 0.10 -0.08 0.01 0.02
Mensuales
Jun-25 0.11 0.25 -0.14 0.06 0.05 0.24
Jul-25 0.47 0.51 0.39 0.45 0.02 0.37
Ago-25 0.30 0.36 0.20 0.28 0.02 0.29
Sep-25 0.35 0.39 027 033 0.02 0.32
Oct-25 0.49 0.52 043 0.48 0.01 0.41
Nov-25 0.60 0.61 0.60 0.60 0.00 0.52
Dic-25 0.42 0.44 0.39 0.42 0.00 0.41
Ene-26 0.55 0.56 0.53 0.54 0.01 0.41
Feb-26 0.40 0.43 0.35 0.39 0.01 0.32
Mar-26 0.36 0.36 035 0.36 0.00 0.32
Abr-26 0.18 0.26 0.07 0.16 0.02 0.02
May-26 -0.10 -0.04 -0.21 -0.12 0.02 -0.11
Anuales
Proximos 12 meses (Jun-25; Jun-26) 4.33 4 64 3.82 423 0.10 3.67
2025 4.27 455 3.81 418 0.09 3.90
2026 3.87 4.04 3.57 3.81 0.06 3.77
2027 3.74 4.00 3.29 365 0.09 3.71
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2026-2029) 3.74 4.00 3.29 365 0.09 3.70
Inflacion Largo Plazo (2030-2033) 3.70 4.00 3.20 3.60 0.10 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Primera quincena de Junio 0.15 0.18 0.10 0.14 0.01
Inflacion Subyacente Junio 0.26 0.30 0.21 0.25 0.01 0.25
Inflacion Subyacente Proximos 12 meses (Jun-25; Jun-26) 3.61 3.68 3.50 3.59 0.02
Inflacion Subyacente 2025 4.00 416 3.74 395 0.05 3.98
Inflacion Subyacente 2026 3.86 3.96 369 3.82 0.04 3.70
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 20 de junio con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la lltima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 2 de junio de 2025.




Agenda Econdmica

e
Norteamérica
Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Jun-23 México Indice Global de Actividad Econémica Mensual Abr -0.4 %
Indice Global de Actividad Econémica Anual Abr 25 %
Ventas Minoristas Mensual Abr 0.5 %
Ventas Minoristas Anual Abr 43 %
Jun-24 Indice de Precios al Consumider Quincenal” Jun 0.00 0.19 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Quincenal® Jun 0.15 0.15 %
Indice de Precios al Consumidor Anual* Jun 4.40 462 %
Indice de Precios al Consumider Subyacente Anual* Jun 413 4.15 %
Reservas Internacionales Jun-13 241,212 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 25/25
Jun-25 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 25/25
Jun-26 Anuncio de Decision de Politica Monetaria Jun 8.5 %
Balanza Comercial May -0.088 B
Tasa de Desempleo May 25 %
Jun-27 Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo
Jun23 Estados Unidos Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Jun 51.0 52
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Jun 52.9 53.7
Markit PMI Compueste (Dato Preliminar) Jun 53
Ventas de Vivienda de Segunda Mano Mensual May 3.95 4.00 M
Ventas de Vivienda de Segunda Mano Anual May -1.3 -0.5 %
Jun-24 Cuenta Corriente 1T25 -440.0 -303.9 B
Indice de Precios de Vivienda Mensual Abr 0.1 -0.1 %
Indice de Precios de Vivienda Anual Abr 3.7 %
Precios de Vivienda S&P - Case Shiller Mensual Abr 14 %
Precios de Vivienda S&P - Case Shiller Anual Abr 4.2 41 %
Confianza del Consumidor Jun 929.8 98.0
Indice Manufacturero de la Fed de Richmond Jun -9
Jun-25 Permisos de Construccion May 1.393 M
Permisos de Construccion Mensual May -2 %
Ventas de Viviendas Nuevas May 0.697 0.743 M
Ventas de Viviendas Nuevas Mensual May 10.9 %
Jun-26 Ordenes de Bienes Duraderos May 7.2 6.3 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Transporte May 0.1 0.2 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Defensa May -7.5 %
Producto Interno Bruto Trimestral 1T25 -0.2 -0.2 %
Indice de Precios del PIB (Dato Preliminar) 1T25 37 37 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Trimestral (Dato Preliminar) 1T25 3.6 36 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Subyacente Trimestral (Dato Preliminar) 1725 3.4 %
Peticiones Iniciales Jun-21 247 245 K
Reclamos Continuos Jun-14 1.945 M
Indice de Actividad Nacional de la Fed de Chicago May -0.25
Balanza Comercial de Bienes (Dato Preliminar) May -87.4 B
Inventarios al Mayoreo Mensual (Dato Preliminar) May 0.1 0.2 %
Ventas Pendientes de Vivienda May 7.3
Ventas Pendientes de Vivienda Mensual May -0.3 -6.3 %
Indice Manufacturero de la Fed de Kansas City Jun -10
Jun-27 Ingreso Personal Mensual May 0.3 0.8 %
Consumo Personal Real May 0.1 0.1 %
Gasto Personal Mensual May 0.2 0.2 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Mensual May 0.1 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Subyacente Mensual May 241 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Anual May 0.1 0.1 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Subyacente Anual May 25 %
Sentimiento de la Universidad de Michigan (Dato Final) Jun 60.5 60.5
Jun-23 Canada Balance Presupuestario Mensual Abr -23.88 B
Balance Presupuestario Anual Abr -43.15 B
Jun-24 Indice de Precios al Consumider Mensual May 05 -0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Anual May 1.8 1.7 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual May 0.5 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual May 25 %
Jun-27 Producto Interno Bruto Mensual Abr 0.1 0.1 %
Fuente: Elaboracion propia con dates de Reuters.
“Estimado Weekly .




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Jun-22 Argentina Decision de Politica Monetaria Jun-26 29 %

Jun-23 Producto Interno Bruto Anual 1T25 21 Y%

Jun-25 Cuenta Corriente 1T25 1.029 B

Jun-24 Brasil Confianza del Consumidor Jun 86.7

Jun-25 Cuenta Corriente May -1.347

Jun-26 Indice de Precios al Consumidor Mensual Jun 0.36 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Jun 5.4 %

Jun-27 Préstamos Bancarios Mensual May 0.7 %
Tasas de Desempleo May 6.6 %

Jun-27 Colombia Decisién de Politica Monetaria Jul 9.25 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Jun-23 Alemania Markit PM/ Manufacturero (Dato Preliminar) Jun 48.8 48.3
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Jun 47.8 47.1
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Jun 485
Jun-24 Encuesta de Situacion Empresarial /IFO Jun 88.0 87.5
Evaluacion Actual /FO Jun 86.5 86.1
Encuesta sobre Expectativas Econdmicas /FO Jun 89.5 88.9
Jun-26 Confianza del Consumidor GFK Jul -18.0 -19.9
Jun-23 Zona del Euro Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Jun 497 494
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Jun 50.0 497
Markif PMI Compuesto (Dato Preliminar) Jun 50.5 50.2
Jun-27 Clima Empresarial Jun -0.55
Confianza Empresarial Jun 95.5 94.8
Confianza del Sector Industrial Jun -10.3
Confianza del Sector Servicios Jun 1.5
Confianza del Consumidor (Dato Final) Jun -15.3 -15.3
Expectativas de Inflacion Jun 236
Jun-23 Reino Unido Indice de Precios de Viviendas Nationwide Mensual Jun 0.5 %
Indice de Precios de Viviendas Nationwide Anual Jun 35 %
Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Jun 46.6 46.4
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Jun 51.3 50.9
Markit PM! Compuesto (Dato Preliminar) Jun 50.5 50.3
Jun-24 Encuesta sobre Tendencias Industriales del CB/ - Ordenes Totales Jun -30
Jun-25 Suiza Indicador ZEW de Expectativas Economicas Jun -22
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Jun-22 Australia Markit PM| Manufacturero (Dato Preliminar) Jun 51
Markit PM| Servicios (Dato Preliminar) Jun 50.6
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Jun 50.5
Jun-24 Indice de Precios al Consumidor Mensual May 0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Anual May 2.3 %
Jun-22 Japon PMI Nikkei Manufacturero (Dato Preliminar) Jun 495 49.4
PMI Nikkei Servicios (Dato Preliminar) Jun 51
PMI Nikkei Compuesto (Dato Preliminar) Jun 50.2
Jun-23 Ventas Grandes Tiendas Anual May 34 %
Jun-25 Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Jun-21 1,571.3 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Jun-21 473.4 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Jun-21 434.5 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Jun-21 -84.5 B¥
Indice Lider Abr 103.4 103.4
Indice Coincidente Abr 115.5
Jun-26 Indice de Precios al Consumidor Tokio Anual Jun 3.4 %
Indice de Precios al Consumidor Tokio Excluyendo Alimentos Frescos Anual Jun 33 36 %
Indice de Precios al Consumidor Tokio Excluyendo Comida Energética Anual Jun 21 %
Ratio Trabajo - Candidato May 1.26
Tasa de Desempleo May 25 25 %
Ventas Minoristas Anual May 3.3 %
Jun-24 Nueva Zelanda Exportacicnes May 7.84 B
Importaciones May 6.42 B
Balanza Comercial Mensual May 1,426 M
Balanza Comercial Anual May -4.81 B
Gasto con Tarjetas de Crédito Anual May 0.5 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

20-jun-25 13-jun-25 06-jun-25 30-may-25 20-jun-25 13-jun-25 06-jun-25 30-may-25

Cete 7 8.43 8.15 8.38 8.53 FED 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50
Cete 28 8.14 8.12 8.08 8.45 1 mes 4.20 423 4.28 4.33
Cete 91 8.10 8.14 8.13 8.14 1.5 meses 4.38 4.32 4.31 4.35
Cete 182 8.09 8.11 8.05 8.08 2 meses 4.55 4.48 4.35 4.35
Cete 364 8.29 8.29 8.24 8.29 3 meses 4.39 4.45 4.43 4.36
Cete 720 8.58 8.54 8.47 8.51 4 meses 4.40 4.40 4.38 4.39

6 meses 4.29 4.30 4.31 4.36

1 afio 4.07 4.09 4.14 4.11
2 afos 390 396 404 389
M_BONOS_260305 258 8.19 8.16 8.20 8.20 3 afios 3.86 3.90 4.02 3.87
M_BONOS_260903 440 8.09 7.95 8.10 8.15 5 arios 3.96 4.02 4.13 3.96
M_BONOS_270304 622 8.19 8.06 8.07 8.13 7 afios 4.16 4.20 4.31 4.18
M_BONOS_270603 713 8.18 8.08 8.07 8.14 10 afios 4.38 4.41 4.51 4.41
M_BONOS_280302 986 8.46 8.41 8.34 8.41 20 aflos 4.90 4.93 4.99 4.93
M_BONOS_290301 1350 8.66 8.65 8.52 8.62 30 aflos 4.89 4.90 4.97 4.92
M_BONOS_290531 1441 8.69 8.68 8.54 8.68
M_BONOS 200228 1714 875 279 265 881
M_BONOS_310529 2169 8.90 8.90 8.76 8.91 0.06550 0.06480 0.06850 0.07420
M_BONOS_330526 2897 9.20 9.20 9.07 9.18 2M 0.13400 0.13250 0.13850 0.14550
M_BONOS_341123 3443 9.30 9.28 9.18 9.32 3Im 0.19650 0.19300 0.20180 0.21100
M_BONOS_360221 3898 9.46 9.31 6M 0.39000 0.38550 0.39500 0.41180
M_BONOS5_361120 4171 9.39 9.35 9.22 9.35 am 0.59000 0.58550 0.59600 0.61730
M_BONOS_381118 4899 9.71 9.65 9.61 9.72 1Y 0.79400 0.78650 0.80000 0.82600
M_BONOS_421113 6361 9.94 9.90 9.89 10.00 2Y 1.68250 1.63000 1.61000 1.69500
M_BONOS_471107 8175 10.01 9.95 9.93 10.04 3Y 2.61500 2.51500 2.45500 2.61500
M_BONOS_530731 10268 10.01 9.96 9.92 10.04 4y 3.51500 3.44000 3.37000 3.56500

5Y 4.58000 4.42000 4.30000 4.57000

IRS TIIE

Meéxico "UMS-26" 106.5436 106.640415 108.030675 108.883965 8.230 8275 8.320 8.385
6X1 8.160
9xX1

12x1

Dolar TOM (24 hrs) 19.1660 18.9373 19.1033 19.3930 26X1

Dolar CASH (MD) 19.1591 18.9306 19.0971 19.3845 39X1
52X1
65X1
91X1

130X1
195X1

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP. 260X1

390X1

Curva Mercado de Dinero

8.90

Rendimientos

8.70

8.50 -

8.30

8.10 |

7.90
7 | 28

om—3-jun-25 s15 812
—20-jun-25 843 | 814

91
8.14
810

182
811
809

364
829
829

720
854
as8

258 | 440 | 622 | 713 | 986 | 1350|1441
8.16 | 7.95 | 8.06 | .08 | 841 | 865 | 868
819 | 8,09 | 819 | 8.18 | 8.46 | 8.66 | 8.69

1714
879
8.76

2189
890
890

2897
920
9.20

3443 | 3808 | 4171 | 4809 | 6361 8175
gza 931|935 | 965|990 | 995
930|946 938 | 971 994 1001

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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