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Aparecen muy buenos datos, los mercados se
estabilizan; falta tiempo para ver los efectos finales

Los datos macro nuevos arrojan una economia Evolution of Atlanta Fed GDPNow real GDP estimate for 2025: Q2

estadounidense bastante resiliente y una inflacién que esta Quarterly percent change (SAAR)
bajo control. 4
Con los reportes hasta ahora conocidos a abril, el Producto : i e oty
Interno Bruto (PIB) del segundo trimestre muestra una i
importante recuperacion.
N \ Blue Chip consensus__1_—{.
De acuerdo con el modelo de estimacion GDPNow de la \
Reserva Federal (Fed) de Atlanta, al 30 de mayo el PIB del . e
segundo trimestre creceria 3.8% (ver graficos). ) | Bsindogudatodt

La estimacion del modelo GDPNow de la Fed de Atlanta para el )
crecimiento del PIB en el segundo trimestre de 2025 es del 3.8% b
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5 i . Date of forecast
EE.UU.: Evoluci6n del prondstico de crecimientodel PIB Sources: Blue Chip Economic Indicators and Blue Chip Financial Forecasts

de la Fed de Atlanta para el segundo trimestre de 2025 Note: The top (bottom) 10 average forecast is an average of the highest (lowest) 10 forecasts in the Blue Chip
survey.
45

El factor detonador de la recuperacion fue la correccion del
déficit de cuenta externa de bienes (ver grafico).
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El déficit comercial de bienes se contrajo un 46.0% en abril, El indice general de precios al gasto en consumo de abril crecié
segun informo el viernes la Oficina del Censo 0.1%, en linea con el esperado y mayor al 0.0% anterior
del Departamento de Comercio - - -
EE.UU.: Evolucién mensual del Indice de Precios
EE.UU.: Evolucidn del déficti comercial de bienes al Gasto en Consumo Personal
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Census Bureau.
En variacion anual aumenté 2.1%, menor al 2.2% esperado y al 2.3%
anterior. Es el nivel mas bajo desde septiembre de 2024
De hecho, las exportaciones netas fuertemente negativas EE.UU.: Evolucién del Indice de Precios
. . , L | Gasto en C P I
en el primer trimestre fueron lo que colapsé el crecimiento O ek ]
del PIB en el primer trimestre (ver Principal del Weekly del 7
05 de Mayo de 2025). “
50
Los datos han validado la mejora del perfil de las bolsas -

sep-11

estadounidenses (ver cuadro).

jul-18
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fal
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s 21
Evolucién de las bolsas de EE.UU.
(Rendimiento en délares) 3be20
04
Dow Jones Nasdaq
En 2020 7.2 43.6 16.3 ~ msemggnnnNooEn
En2021 187 1.4 26.9 e g3 ¢3¢g323§32§F3§3§E
En 2022 £.8 -33.1 -15.4 Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del Bureou of Economics Analysis.
En2023 13.7 43.4 24.2
En 2024 12.9 28.6 23.3
En 2025 0.6 -1.0 0.5 Lo ) ) ..
El indice de precios subyacente del gasto al consumo de abril crecié
p— e " o 0.1%, en linea con el esperado y sin cambios al mes anterior
feb-25 -1.6 -4.0 -1.4 : ) .
mear’zs a2 oo s EE.UU.: Evolucién mensual del Indice de Precios
abr-25 3.2 0.9 08 al Gasto en Consumo Personal Subyacente
may-25 35 9.6 6.2
Ultima semana 16 2.0 19 a2
* Para el Dow Jones setoma en cuenta el 4 de diciembre de 2024, para el Nasdaqg el 16 de diciembre de
2024y el S&P 500 el 19 de febrero de 2025. 060
Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos de Reuters.
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Por su parte, el reporte de la inflacién del gasto al consumo
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e m“n.q s 2 04 i
0.
7 ; ) ) . N 03 02
(PCE, por sus siglas en inglés) de abril fueron muy .
favorables (ver graficos). )
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Bureou of Economics Analysis.

e



.
SIF

ICAP

En variacion anual subié 2.5%, en linea con el esperado y menor
al 2.7% anterior. El mas bajo desde junio de 2024

EE.UU.: Evolucion del Indice de Precios
al Gasto en Consumo Personal Subvacentehh "
L (Variacién anual) 56
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Bureau of Economics Analysis.

Igual validaron la correccion semanal a la baja de las tasas

delos treasuries (ver graficos).

Curva de treasuries de la ultima semana

Treasuries
(Curva de rendimiento Gltima semana)
510
aa0 r
4.0
g 40
§
¢
430
410
390
290 e . : . . : :
1 mes m:_;“ 2meses | Imeses | dmeses | 6meses| 1afio | 2akos | 3aflos | Salas | 7ahcs | 10afos | 20ahos | 30aRos
—ierenca | 3 1 o o | 4 | 1 | 4 | m | o [ 1| m | a0 | w0 | m
P3may25| 436 | 434 | 435 | 436 | 443 | 435 | 415 | 400 | 396 | 408 | 41 | 451 | 503 | 504
——10mxy25| 433 | 435 | 435 | 436 | 439 | 436 | 411 | 385 | 387 | 396 | 418 | 441 | 493 | 4@
Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos del Departamento del Tesoro de EEUU.
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EE.UU.: Evolucidn del treasury de 10 afios en 2025
5.00
13-ene-25
479
470 12-feb-25
4.62 21-may-25
4.58
11-abr-25
410 4 D!—:\:;—ZS 30-::17:15
04-abr-25
4.01
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Departamento del Tesoro de EE.UU.
Es importante que mas alld de lo que se declare sobre
aranceles o déficit fiscal, los datos duros validan, o no, lo

gue hacenlos mercados.

Aun debemos esperar informacion del mes de mayo para
ver que la economia sigue séliday que los aranceles aun no
pegan alos precios.




Tasas, Bonos y Revisables

Tasas

La nueva informacion de Banxico
llegé y perfila que los recortes
seguiran después dejunio

El recorte de 50 puntos basicos (pb) de la tasa Banxico para
junio ya estaba descontado desde hace semanas, lo que el
mercado esperaba era nueva informacién para incorporar
que el ciclo de baja continuaba después.

La informacion llegd en la presentacién del Informe
Trimestral de Inflacion realizada el miércoles de la semana
pasada.

De inicio, el Banco Central incorpord la tesis de que las
causas estructurales de la inflacion subyacente se
desvanecieron (ver grafico).

Indicadores adicionales del comportamiento de la inflacién
subyacente apuntan a que el episodio inflacionario se ha resuelto.
El desvanecimiento de los choques globales se ha extendido a
sus principales componentes

Probabilidad de que [a inflacién se encuentre en un régimen de media y varianza altas y ibuci delos
Probabilidad agregada - Mercancias no almenticias - mentos
B Servicios distintos 8 la vivienda y educacion Educacion —Viiends

a) Inflacién de mercancias

b) Inflacién de servicios <) Inflacién subyacente

018

024
202

A partir de este supuesto se pasé a una reduccién drastica
de las proyecciones oficiales de crecimiento del PIB, tanto
para 2025, como para 2026.

Ademas, se evalud el que los riesgos para el crecimiento
han aumentado considerablemente (ver cuadroy grafico).

El crecimiento para 2025 se revisé fuertemente a la
baja al 0.1% desde un 0.6% anterior.
Igual pasoé con el de 2026 que se bajoé a 0.9% desde 1.8%

Banxico: Previsiones para la Actividad Econdmica

2025 2026
Escenario central 0.1 09
Actual Limite Inferior -0.5 0.1
Limite Superior 0.7 17
Escenario central 0.6 1.8
Anterior Limite Inferior -0.2 1.0
Limite Superior 1.4 2.6
Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos de Banxico.

Los riesgos para el escenario central de crecimiento de la actividad
econdmica presentan un marcado sesgo a la baja.

A la baja Al alza

I. Que se intensifique el actual ambiente = |. ue se vaya reduciendo la
de incertidumbre. incertidumbre.

Il. Que el crecimiento de la economia de  * Il. Que el crecimiento de la economia
Estados Unidos sea menor a lo esperado. estadounidense sea mayor a lo esperado.

lll. Que se materialicen episodios de = lll. Un mayor aprovechamiento del T-MEC
volatilidad enlos mercados financieros. y un incremento en la competitividad de

* IV. Un escalamiento de conflictos ertos poduicios.

geopoliticos. * IV. Que, en el marco del T-MEC, la
Bt et o reconfiguracion de procesos productivos
= V. Que la consolidacion fiscal tenga un impulse la inversion mas de lo esperado.
mayor efecto sobre la actividad i
economica. * V. Que el gasto publico resulte en un
. o mayor impulso a la actividad econémica
* VI. Que fenomenos meteorologicos que elanticipado

impacten adversamente la actividad
economica nacional.

Finalmente, en la conferencia de prensa hubo varias
declaraciones con las que podemos deducir que se
encaminaaun ciclo de bajas continuas:
- Elrecorte de la tasa Banxico en el comunicado del
26dejunioserd de 50 pb, para ubicarlaen 8%.
- Losrecortes seguirdan después de junio.
- Noseestadiscutiendo un nivel de tasa terminal del
cicloactual.
- lLatasarealactualesde4.79%.
(Ver grafico).
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Ante el proceso de calibracién de la politica monetaria, la tasa real ex Curva de tasas de Cetes de las ultimas tres semanas
T o
ante ha disminuido hasta 4.79% para adect.Jarse'a, los retos e e
de la fase actual en el combate a la inflacion. (Comparativo Curvas)
Se mantiene una postura restrictiva. s
Tasa real ex ante de corto plazo e intervalo estimado
para la tasa neutral real de corto plazo en el largo plazoV/ .
% anual 9 o
Actualizacién tasa neutral 2019 Actualizacién tasa neutral 2024
. %
s H
.79 E 830
Tasa real ex ante de corto plazo " N ? 810
a0 Fondeo 28 dias. | 91 dias 182 dias 364 dias TH0dias
—16may 25 850 830 ] 821 a3 ‘ 850 ‘
— 325 850 816 829 a1r 837 857
—] 850 | 245 | 814 T 208 | 829 [ 8.51 1
- La tasa real neutral es de 3.60%. Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF-ICAP.
- Actualmente, la politica monetaria local estd . .
r P Curva de tasas equivalentes a un dia de Cetes
totalmente desligada de lo que haga la Reserva de las dltimas tres semanas
Federal. Cetes equivalentes a un dia en el mercado secundario
De hecho, hubo nula preocupacidon sobre que la tasa aso
Banxico baje y se reduzca el spread con la de los fondos P
federales.
El efecto fue de mayores bajas de todala curva de Cetes (ver H
graficos). :
Curva de tasas de Cetes de la ultima semana 70
Cetes (i
(Curva de rendimiento dltima semana) . ] ] i ) ] )
s 30 | voss T amdw T mew [ s | ede [ vem
|16 may-25| 50 827 | 823 | 05 B0 | 789
300 23 may J'«I 850 814 &n 801 B.04 | 187
E }Sl 850 842 8.06 7.92 7.96 186
Fuente: Elaboracion propia con datos de SIF-ICAP.
200
) i Curva de tasas de Cetes de mayo
é‘ 830 ]
i s0 & Cetes
(Curva de rendimiento durante mayo de 2025)
220 ro
h . . -
_,,,,,‘:,‘,,L; Tas rgwo T ;mzw;-aq -n;:n ma.:m T w:lac j m:m\ i — | 0
e W S ——— . !
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAP. H
840 A0
e TS S S
Fuente: Elaboracin propia con datos histdricos de SIF-ICAP.
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La tasa de Cetes de 28 dias subié violentamente, al parecer
se busca encarecerelfondeo o acarreo alosinventarios.

Alfinal, los precios de los Cetes de uno y dos afios empiezan
a descontar niveles claramente por debajo de 8% (ver
graficos).

Evolucion de la tasa del Cete de 1 afo equivalente a 1 dia.
Ya tiene una tasa por debajo del 8%

Meéxico: Rendimientodel Cete a 360 dias equivalentea 1 dia
(2022-2025)

——Equiv360 ===Promedio mévil 20 dias
1200 01-mar-23
11.43 31-0ct-23
11.20

Parcentaje

600

0l-ene-22
o1mar-22
01-may-22
01juk22
01-sep-22
01-nov-22
Ol-ene-23
Otmar23
01-may-23
01ul-23
Ol:sep23
Ol-nov-23
Ot-ene-24
01mar-24
01-may-24
01-jul-24
01-sep-24
Ol.nov.24
Ol-ene25
01-mar-25
OL-may-25

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAP.

Evolucién de la tasa del Cete de 2 afios equivalente a 1 dia.
Ya tiene una tasa por debajo del 8%

México: Rendimiento del Cete a 720 dias equivalente a 1 dia
(2022-2025)

1150 =—=Equiv 720 ====Promedio mévil 20 dias

09-mar-23

10.90
11.00 28-sep-23 12-jun-24

1064 10.61

05-nov-24
9.75

200

e 30-may-25
7.86
750
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAP.

Bonos

Las tasas de la curva de los bonos
“M” cayeron fuerte en gran parte
por Banxico

Los rendimientos de los bonos “M” cerraron la semana con
fuertes caidas debido a las sefiales que mandd el Banco de
Meéxico (Banxico) de un ciclo de baja profundo (ver seccién
Tasas) -ver gréfico-.

Curva de tasas de bonos “M” de la ultima semana

Bonos "M"
(Curva de rendimiento Gltima semana)

1010

Porcentaje

Purites base

B e sop 76 | mar 7 | jun 27 | mar 78 | 73] may 25 | oo 30 | moay 31 | ey 33 | w34 | w36 | mow-38 | mire 2 | row 7 | i53 |
mmoteenca| 4 | 5 | 8 | om | 9 | w2 | om | e | 2 | w | w | m| 3| o 3 s
maras| 816 | 810 | 821 | 825 | 80 | 874 | &9 | 83 | 903 | 932 | 942 | 946 | 975 | 10w | 10w | s
=——30may-25| 820 | 815 | 813 | 814 | ®41 | 862 | 868 | 881 | 831 | 98 | 932 | 935 | 972 | 1000 | 1004 | 1004 |

Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos de SIF-ICAP.

La estabilizacion del mercado de treasuries apoyé la baja
(verseccién Principal) -ver graficos-.

Curva de tasas de bonos “M” de mayo

npgn
Bonos "M
(Curva de rendimiento durante mayo de 2025)
s
1010
s
980
P
9350 2
-} i
i 0
8 920 [
g E
£
H
a0
260
830
s
o0 ! : =
50026 | mae27 | pn27 | mar28 | mar29 | may29 | beb30 | may31 | may.33 | now.d | movdh | mov3R | neva2 | nowd? | jd53
— Diferenca en pb 3 | 7 8 3 | 5 | 1 o 13 | 5 2 4 1 5 | L3 4
30-abr-2% 812 820 822 844 867 8863 a8 897 923 934 939 973 995 958 1000
— 50 MY 25 815 813 818 841 862 868 881 ‘ 891 9.18 932 935 272 1000 1004 1004
Fuente: Elaboracién propéa con datos histéricos de SIF-ICAP.
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Curva de tasas de bonos ”M” de 2025

1070

10.40

1010

980

Porcentaje
-
]

9

-]

890

830

800

[mar26 ] sep-26 [mar.27

- iferencia | 161

Bonos "M"
(Curva de rendimiento en 2025)

may-33 | nov34 | nov-35 | now.38 | nov.d2 | nov.d? | jul-53

jun-27 | mar.28] mar-29 [ may-29[ may.31
10 | 106 | 82 o n ]

163 | 164 | 168 | 51 | 435 | 29 | 113 | 04

31-de-24 | 581

978 | 977 | %8 | 992 | 997 | 597 | 1004 | 1022 | 1042 1041 | 1054 | 1070 | 1075 | 1075

—0may-25| 820

935 | 972 | 1000 | 1004 | 1004

815 | 813 | 814 | 841 | 862 | 868 | 851 | 518 | 9m

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAP.




Tipos de Cambio

El peso mexicano empieza a mostrar debilidad

La paridad ya muestra pequeios repuntes por algunos dias
(ver graficos).

El peso empieza a tener debilidad.
Mantenemos la tesis de que un Banxico mas agresivo empuje
a un ddlar mas caro que apoye la economia

México: Evoluciénintradia del Tipo de Cambio en 2025

(Movimientos cada 30 minutos)
02 4eb-25
21:30
.8

09.3br.75 9:00
04-mar-25 §:00 2009
2093

17-ene-25 3:00
052

2040
k]
3
T Obene25T0
g 19-4eb-25 2:30
- 2022
g, 030 06 may-258:00
5 1990 2017 19.76
14-mar-25 11:00 03-abe-25 8:30
19.85 1985
30-may-1515:00
1940 28-3br.25 6:30 19.42
15.49
26-may-259:00
19.19
18590
GELE Y
grges
Zeeak 2d3
EEEEE %83
Fuente: Elaboracion propla con datos histéricos de Reuters.
Meéxico: Evolucidn intradia del Tipo de Cambio en 2023-2025
(Movimientos cada 30 minutos) s
230 gganr0s
2150 26.n0u-24 2128 09:00
12:30 2099
2077
10-5ep-24
04-ag0-243:39
2050
22:30 3043
19.95
1950 12un-24 oy
08:00 1 .
= 20-0ct-23 1942
2 06:30 Eirociicy
3 :
8 1850 g 19.19
3 07-sep-23 ago. 219.07
2 00 05-dic-23. 18-abr-24 01:00
£ 04-ago-2f 02:00 23-ene-24 20:30 18.62
5:00 1756 1130 1757
1750 17.38  19-mar-24
06:30 124ul-24
16.94 15:00
17.60
sep-23 1"-"0';(-:3
1650 . 11:00 06:0008.ene-24
B2 70 1705 10:00 L
1654 16.79 09-abr-24 02:00
. 03:00 1652
16.26
1550

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Variaciones de las moneda en la ultima semana

Evolucion de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 23 al 30 de mayo de 2025)
Canadi (Délar) Jo1
Zona del suro LRy |
-1 Sulra{franco) o2
!; Hueva Zelanda (Ddlar) REY |
é Reino Unido (Libea) 05
& Suecia (Corona) o7
‘Australia (Délar) 0.8
Japdn (Yen) 10
Rusia (Rublo)
Perls (Nusvir Sal)
Hungria (Florin)
Colombia {Peso}
china ¥uan) X
o India (Rupia) iry |
z sagapur (Dlar) os I
& Rep. Checa [Corona) 05
£ Chile {Peso) os I
= Malasha (Ringgit) o6 I
Turqula (Lira) o& IR
Sudifrica [Rand) o5 N
Méaico [Peso) 0.9 |
Corea del Sur (Won) 13
Beail (Real) 13 [
agiatpes) 5.0
k]
& 0% [vs monedas duras) : ) | [E
60 50 a0 3 20 10 o0 10 20 30
Fuente: Elaboeacién propia con datos histbricos de Reuters.

Mantenemos la tesis de que el cierre del spread de la tasa
Banxico con la de la Reserva Federal empujara al tipo de
cambio al alza.

Ya el miércoles de la semana pasada el banco central
mexicano anuncié que seguird recortando su tasa de
referencia.

El achicamiento del spread, tarde o temprano influird en
flujos financieros de salida, lo que impulsard al tipo de
cambio al alza (ver grafico).
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El diferencial promedio histdrico es de 4.61 puntos entre la Tasa
Banxico y la Tasa de los Fondos Federales de 2003 a la fecha.
El actual ya esta por debajo

Evolucion del spread de la tasa de fondos federales de EE.UU. vs
la tasa de referencia de Banxico
650 - (2023-2025)
613
00
i
i
500 4 513
Promedio 2003-2025: 461 puntos base
450 - [T
IR E R EEEEEEEEEREEEEEEREER:
SRR RN RN ER RN R
2 8g 8 g8 °gegse g® gegs8ge®ggsegs g8z 8 g8
Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos de Banxico y 1a Reserva Federal.

El carry internacional de tasas sigue siendo muy alto y
mantiene en pie las apuestas a favor del peso en el mercado
de futuros (ver graficos).

Las apuestas a favor del peso en el Mercado
de Futuros de Chicago (CME)

Posiciones netas de contratos de futuros del peso en el CME
(2017-2025)

28-ene-20
09-abr-24

4500 16-abr19

25.4¢b-20
o 12-sep-17
20jun-23

20.may.25

08.mar-22 1622

00123

Millgnes de dolares

12jun-18

oF-dic-21 03-ene-23
Z335 285522222 8RBFFIAFFHEARAITAAIFZTFAN
%3323 2t L3255 2¢ e IE R R ERE R
IR EERE 5;2 f?egg‘gx “2533“"5‘“'3*
$§1d25333333352323332% 13323533823

Fuente: Elaboracién propia con datos de g v & Chicago [CME),

Posiciones netas de contratos de futuros del peso en el CME

(2022-2025)
- " Posiciones Netas  ====Tipo de Cambio Spot
mowss S
4,000 1,622
2130
3,000
2030 _
" 3
3 2,000 3
g :
@ 19.30
8 8
g 1,000 ]
g -4
H
| _ I Pl -
1,000 w \'\/\\r\] 17.30
2,000 1630

S R R B B i L
8283 R NRRNANSE 38R RANANgd 28R gRRacRaRcdg8R
Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters y el Chicago Mercantile Exchange (CME).

Un peso caro no apoya alaeconomia.

El tipo de cambio sigue siendo excesivamente bajo (ver
graficos).

Variaciones de las moneda en 2025

Evolucion de los tipos de cambio en naciones selectasen 2025
(Del 31 de diciembre de 2024 al 30 de mayo de 2025)

Svecia [Corona)

Zona del euro

Suiza [Franco)

sapon (ven)

Reino Unido [Libra)
Nueva Zetanda (Dolar)
Canad (Dolar]
Australia (Dolar)

Desarrolados

Rusia (Rublo)
Hungria (Florin)
Rep. Checa (Corana)
Brasi {Real]
Mdxico{Pesc]
Carea del Sur {Won)
Colombia {Peso)
singagur (Dlar)
Chile (Peso)
Malasia (Ringgit)
Sudifrica Rand)
Peri [Nuevo Sal)
China [Yuan]
india (Rupia)
Turquia (Lira)
Argenting {Peso) <153

Emesgemes

Dolar

DXY (s monedas duras)

400

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.




Variaciones desde el triunfo electoral de Trump

Desarrollados

Emergentes

Délar

Rusia [Rubls)
Colombia (Peso)
Rep. Checa (Corona)
Hungria (Florin)
Perd (Nuevo Sol)
México (Peso)
Malasia (Ringgit)
Singapur [Délar)
Brasil (Real)
Chile [Peso)
Corea del Sur (Won)
China (¥uan)
India {Rupia)
Sudifrica (Rand)
Turquia (Lira) 142
Argentina [Peso) -19.7

DXY (vs monedas duras) 4.3 [

Evolucion de los tipos de cambio en naciones selectas

(Datos del 4 de noviembre de 2024 al 30 de mayo de 2025)
Suetia [Corona) . 0 ¢

lapdn [Yen) 54
Sulza (Franco) 43
Zana del eure 4.3
Reino Unido (Libra) 38
Canads (Ddlar) 13
MNueva Zelanda (Délar) 00 |
Australia (Délar) -2.2

250 200 150 100 50 00 50 100 150 200

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Peso mexicano
Trump 1.0 vs Trump 2.0
Evolucidn del peso mexicano
antesy después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccién)

e Trump 1.0 ss==Trump 2.0

te10
te14
418 £
7]
426
te30 |
te34 |
t+38
ted2 £
6 £
450 £

Toma de posesién £

Dia de la liberacidn £

te58 |
62
1466
70 |
t+74
1478 ©
to82 |
te86 E
80
o9 |
98
102 £
1126 £
1+130 |
1134 £

1122 |

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reaters.

Variaciones desde el inicio de los aranceles

14138 |

142 |

146 |

Suiza{Franco)

Zona del euro.

Rueva Zetanda (Ddlar)
Suecia (Carona)
Reino Unice (Libea)
Canadi [Dolar)

Japdn (Yen)

Australia [Dolar)

Desarrolados

Rusia (Rubla)
Corea del Sur (Won)
Rep. Checa (Corona)
México Pesa
Hungrta [Florin)
Malasia [Ringgit)
Singapur (Ddlar)
Suifrica [Rand)
Perd (Nuevo Sol)
China (Yuan)

Chile (Pesa)

India (Rupia)
Colombia (Pes)
Brasil {Real)

Turquia (Lira}

Emergentes

[

DXY [vs momnedas duras)

Fuente: Elaboracién propl

Argenting (Pesa)

Evolucidn de los tipos de cambio en naciones selectas
antes de la publicacionde los aranceles
(Datos del 1 de abril al 30 de mayo)

I :
I
I .

43

42
I
S

I

108

ia con datos histéricos de Reuters.




Internacional

El BCE recortaria 25 pb su tasa esta semana

El Banco Central Europeo (BCE) recortaria 25 puntos base Fue el sexto recorte de la misma magnitud,
su tasa de referencia en el comunicado del jueves 5 de de los cuales cinco han sido consecutivos
junio, paradejarlaen 2% (ver graficosy cuadro). BCE: Evolucién del reciente ciclo
Fecha del Tasa de Movimiento
El BCE reducira su tasa de depésito clave en 25 pb el 5 de junio al comunicado _ referencia (pb)
, . 18-sep-19 0.50
2.007 1 100Y
00%, segun los 81 economistas (100%) encuestados por Reuters 274ul-22 0.00 0
Banco Central Europeo: 08-sep-22 0.75 75
¢Cudl sera el movimiento en la reunién de junio? 27-0ct-22 1.50 75
(Encuesta a 81 participantes) h
15dic-22 2.00 50
02feb-23 250 50
16-mar-23 3.00 50
04-may-23 3.25 25
154un-23 ERTY] 25
274ul-23 375 25
14-sep-23 4.00 25
26-0ct-23 4.00 0
14-dic-23 4.00 0
25-ene-24 4.00 0
07-mar-24 4.00 0
A 11-abr-24 4.00 0
2008 064jun-24 375 -25
184ul-24 3.7% 0
Fuente: Elaboracién propia con datos de la encuesta Reuters del 29 de mayo, 12w‘24 3.50 25
17-0ct-24 3.25 -25
12dic-24 3.00 -25
El 17 de abril el BCE recort6 25 pb. 30-ene-25 2.75 25
06-mar-25 250 -25
. . o
La tasa de referencia quedé en 2.25%. 179br25 225 25
Es la aplicable a la facilidad de depésito Fuente: Elaboracién propia con datos

BCE: Evolucién histérica de las tasas de depdsitos
(2020-2025)

Se perfila que el BCE haria una pausa en el comunicado del
24 dejulio (ver graficos).

340

240

Porcentaje

140

.60
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos del BCE.




Banco Central Europeo:
éQué haré el banco después de la reunién de junio?
(Encuesta a 73 participantes)

Pausar reducciones
n%

Fuente: Elaboracién prapia con datos de la encuesta Reuters del 29 de mayo.

Banco Central Europeo: Evolucion esperada de tasa de referencia para
2025 segun las probabilidades implicitas

o Ta52 BCE = = Probabilidades BCE

2300 |
)
g
2350
12-dic-24  DG-mar-25 17-abr-25
200 4 238 228 228 l.....1
05-jun-25
200 L; _____
11-sep-
150 175
100
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de Reuters.

Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Tipo de cambio (cierre de ano)
Finanzas Publicas (% PIB})

Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB)

3.94%
10.50%

7.82%

19.47
-4.27%
-1.21%

Proyecciones México

3.22%
11.25%
4.42%
16.95
-4.29%
-3.19%

1.20%
10.00%
4.21%
20.82
-5.70%
-0.03%

0.05%
7.00%
3.96%

22.00
-3.00%
-0.05%

E= Estimado
*Dato final

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Finanzas Publicas (% PIB)

Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB)

1.94% 2.53% 2.80%
4.25-4.50% 5.25-5.50% 4.25-4.50%
6.43% 3.35% 2.90%
-4.07% -8.79% -6.40%
-3.77% -2.97% -3.90%

Proyecciones Estados Unidos

2.00%
3.75-4.00%
2.10%
-7.05%
-2.54%

E= Estimado
*Dato final

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Finanzas Publicas (% PIB)

Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB)

3.40%
2.50%
9.20%
-3.69%
-5.45%

Proyecciones Zona del euro

4.24%
4.50%
2.93%
-3.54%
1.86%

0.90%
3.00%
2.40%
-2.93%
2.29%

1.46%
2.00%
2.00%
-2.64%
2.31%

E= Estimado
*Dato final




Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2025

- . mmmm A partir de estafechasetoma
Encuesta Weekly =Fncuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2025

.54

Porcentaje

38 3.80
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.

Expectativas sobre la Inflacién General para 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico.




15

s
08¢
08¢
&t
5o’ m
®) 03¢
4 g i
= @] B 85 ¢
- [a W m . Mm_m
o 5 z g
Q © - 2 m Pk
m = M 25 g !
o
- m g
o 2 0 = i .
M C O o 52 sof
< C 2w 2 99'c
= cC o z 9 €9'c
c o] p < =3 $9'E
— sge
o o = o © Pt
c g Be 12t
G 5 3 £ 9
— o o 29
o O m© ° m o
© c o oo 85¢
- bo'e
Y 0 C c m gg°¢
c ‘0 3 0 .= oot
— . — C .
o 15¢
O % % g ; T v 'Go'c
5 o |
cC b= e = O Z8E |
© = £ : 5 CE 43
— g 2 s 8r'e
2] n_.g,mnU 9 o o X v
a =) o k-] Ne) ere
st =2 0 T = gr'e ;
2 wa  §s { | as gt :
] < & S © or'c g
© > 28 ] > sre @
. %9 ks = ov'e o
wid @ = :
o o 0 05°€ 3
) 48 : 8 © Ive @
+ =0 - ] + 8r'e 2
(T} 8] % X ° 8] 1S€ ]
o ] g3 0 < Q Br€ T
L 05 B'€ g
% a = 8l N m ot 8
% 8- H R oy = 3
(1T L 8 5 oy = 4
c
g $ e s
-8 o 15¢ g
i m ree B m
61~ i |
: ] bS'E w
. ek — . sEE p
[ (=] [=] (=] [=] (=] (=] (=] (=] [=] M
o o o o o o o o o o
= S % @ K @ 8 ¥ i Z S 4 @8 8 @& ©® @ @ o s
aleaaiod alejuasiod




Deuda Privada

(Semana del 26 al 30 de mayo de 2025)

Colocaciones

s Sobretasa Tasa Calificacién
Emisor Clave de Pizarra "“":::';‘l‘""“ g de de (::::) e de de
ibra Vencimiento Colocacién  Colocacién s&P Moody s Fitch HR PCR Verum
Fibra Uno FUNO 25L 3,700 28-may-25 30-may-25 26-may-28 X TIIE Fondeo 1.25% MN.A. AAA(mex) HR ARA
Fibra Uno FUNOD 25-2L 9,000 28-may-25 30-may-25 21-may-32 7.0 FLA N.A. 11.36% AAA(mex) HR ARA
Fimubac FIMUBCB 24 300 28-may-25  30-may-25  25-may-29 4.0 THEZ8 2.40% HA Aaa(mex) HR ARA
Monto en Circulacion de Deuda Privada a Largo Plazo (mdp)
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Total emitido 276,396 258,930 143,140 289,534 254,460 258,743 182,407 240,470 296,156 385,561 391,698 152,754
n circ 1,602,899 1,717,352 1,735,155 7,742 1,935,770 1,978,357 1,889,700 1,985,912 2,052,949 2,263,535 2,447,649 2,498,945
Elaboracién propia con informacién de la BMV, Citibanamex y Santander.
*Actualizacién al 30 de mayo de 2025.
At 276,122.03
FOVISSSTE 202,435.56
o 144,014.95
BBvA ) 128,328.63
Bsncomet 050.6:
Hacional Franciera | 82,766.04
73,085.15
3o da 68,188.71
Fondo Expecial | 68,132.98
Brbo  I— 4 5,000.00
Banco Santander  EEEEEEEE— 44,940.00
Secrotaria da Hacienda y Crédits Pibiico  IE— 39,061.20
R i i 39,652.99
Infonavit -_ 39,265.74
Amdrica Movil I 37, 346.69
Firauno I 5,089.31
Grupe Pacfico ¥ 35,003.72
Bonorte E— 12,556.58
CoraCola FENSA  I— 28,627.05
Autopista Mo Puctia IE— 28,127.76
0.00 30,000.00 60,000.00 90,000.00 120,000.00 150,000.00 180,000.00 210,000.00 240,000.00 270,000.00 300,000.00
Nota: El monto en circulacién de Bancbras incluye CBIC's, CB's Bancanos y Segregables.

Emisor

Cambio de Calificaciones

Sector Movimiento Nueva Calificacién Calificadora
Agrofinanciera del Noroeste Financiera Downgrade HR D HR Ratings
Agrofinanciera del Noroeste Financiero Dpowngrade b/m PCR Verum
Arrendadora Ve por Mas Financiero upgrade A+(mex) Fitch Ratings
Banco Ve por Mas Financiero Upgrade A+(mex) Fitch Ratings
Casa de Bolsa Ve por Mis Financiera Upgrade A+(mex) Fitch Ratings
Coacalco de Berriozabal, Estado de México Gabiemo Municipal Upgrade HR 88+ HR Ratings
Financiera Alfil Financiero Downgrade HRD HR Ratings
Union de Crédito para la Contaduria Publica Financiero Downgrade HR BEB+ HR Ratings

Proximas Colocaciones

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estdn pendientes emisiones de certificados bursétiles: BLADEX, DAIMLER MEXICO, EXITUS CAPITAL, FONACOT, MEDICA SUR,
NATURGY MEX, OMA, OPERADORA DE SITES, VANRENTA Y VINTE.




Noticias Relevantes

ALMADEN MINERALS

La minera canadiense dio a conocer que negocid el establecimiento de un Acuerdo de Retencion de Personas Clave, un programa de
incentivos a largo plazo para retener al personal que tiene informacién histdrica y conocimientos importantes para contribuir a sus
procedimientos de arbitraje internacional bajo el Tratado Integral y Progresivo de Asociacidn Transpacifico con México. El acuerdo de
retencion se sometera a la aprobacion de los accionistas de la compaiiia en la proxima Junta General Anual y Extraordinaria de Accionistas,
prevista para el 26 de junio de 2025.

AON

La firma britanica de gestion de riesgos, consultoria en capital humano y soluciones de seguros y reaseguros dio a conocer que Jaime
Fernandez sera su nuevo director comercial para la region México, Caribe y Centroamérica, con la intencion de fortalecer su estrategia
comercial enlaregion.

ARCA CONTINENTAL

La segunda embotelladora mas grande de México inaugurd un nuevo centro de distribucién en el municipio de Tonala, en el estado de
Jalisco, el mas grande de su tipo para la empresa en su operacién global. El nuevo CEDIS requirio de una inversién de 1400 millones de pesos y
forma parte de su expansion logistica en el Occidente de México, una de las dreas en las que Arca Continental es el encargado de distribuir los
productos del sistema Coca-Cola.

BBVA

El banco espafiol planeainvertir mas de 100 mil millones de pesos en México para continuar liderando el sector e impulsar su transformacion
tecnoldgica. Entre sus prioridades estan una perspectiva centrada en el cliente, impulso a la sostenibilidad, crecer el crédito particularmente
en el segmento de empresasy la creacion de capital y valor, asi como lainnovacion.

CANADIAN NATIONAL RAILWAY

Invertird 475 millones de ddlares en Quebec y 290 millones en Saskatchewan como parte de su programa de inversion de capital 2025. La
compaifiia dijo que lasinversiones apoyaran el mantenimiento de las vias y la infraestructura estratégica en las dos provincias.

FIBRAHOTEL

El fideicomiso de inversion en bienes raices enfocado en hospedaje recibid la confirmacion de su calificacion crediticia local por parte de la
agencia Fitch Ratings, debido a su adecuada posicion financiera. La calificadora confirmé la nota de Fibra Hotel en 'AA-(mex)’, o el cuarto
nivel en la clasificacién nacional de activos con grado de inversidn. La perspectiva fue ubicada como 'estable’.

GENTERA

El banco que se especializa en dar servicios financieros a micro y pequefias empresas anuncio la obtencion de una nueva linea de crédito, asi
como la ampliacion de otras existentes a través de su subsidiaria Banco Compartamos, que estan destinadas a respaldar sus operaciones o
de sus subsidiarias. La nueva linea fue otorgada de manera directa a Gentera por parte de Banorte y fue por un monto de 1000 millones de
pesos. Adicionalmente Compartamos recibié un incremento en su linea de crédito con Nacional Financiera, pasando de 10 mil a 15 mil
millones de pesos, asi como un aumento de 300 a 450 millones de pesos en su linea con Banco del Bajio.

GRUPO AEROMEXICO

La aérea suscribié un convenio con la compafiia de solucion de software Brightwell para llevar a cabo el proceso de reembolsos y
devoluciones delaaerolinea.

GRUPO VASCONIA

El productor de articulos de aluminioy acero para el hogary otros sectores dio a conocer que un juzgado federal ya emitid la sentencia dentro
del proceso de concurso mercantil que la involucran junto con su filial AlImexca Aluminio para el reconocimiento, grado y prelacién de
créditos, lo que implica que ya fueron identificadas las deudas validas, el orden para pagary cuanto debe pagarles.

INTERNACIONAL DE INVERSIONES

La desarrolladora mexicana de proyectos inmobiliarios reconocié que tiene problemas de liquidez para cumplir con sus compromisos
operativosy financieros en el corto plazo.

KUESKI

La empresa dedicada a otorgar préstamos personales en México dio a conocer que se integré a la tienda en linea de la tecnoldgica Samsung
México como opcidn de pago.

LATAM AIRLINES GROUP

La mayor linea aérea de Latinoamérica dio a conocer que trasladard todas sus operaciones de la Terminal 2 a la 1 en el Aeropuerto
Internacional de la Ciudad de México (AICM) a partir del 15 de junio de este afio.



MASERATI

El fabricante italiano de automdviles de lujo propiedad de Stellantis anuncié el nombramiento de Rodnei Silva como nuevo director general
de la compafiia en México.

MEDICASUR

La empresa especializada en la prestacidn de servicios médicos y hospitalarios privados en México dio a conocer la designacion del doctor

Octavio Gonzalez Chon como nuevo director general, en sustitucion del doctor Carlos Arellano.

NESTLE MEXICO

El negocio en el pais del gigante suizo de alimentos y bebidas dio a conocer que se unira a la iniciativa “Hecho en México”, que impulsa el
gobierno mediante la Secretaria de Economia. Con ello, al menos 200 productos que fabrica en México se integran a dicha iniciativa,
incluyendo marcas como Chocolate Abuelita, Carlos V, Coffee Mate, Nesquik y Nescafé, entre otras.

NEURALINK

La compafiia dedicada al desarrollo de interfaces de computadora implantables en el cerebro recibié una inyeccion de 600 millones de
ddlares enunarondaque valud alaempresa en 9 mil millones de ddlares.

NU MEXICO

La filial en el pais de la compafiia brasilefia Nubank recibi6 la autorizacion formal de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para
operar una institucién de banca multiple en México. Con la aprobacidn, la compafia podra afadir una cuenta de ndmina y productos para
pequefiasy medianas empresas a su portafolio.

OPERADORA DEFONDOS BANORTE

Llevé a cabo la migracién total de formato fisico a digital en la totalidad de sus titulos accionarios ante el Instituto para el Depdsito de Valores
(Indeval). Con esto, la Operadora Banorte dijo que disminuira el tiempo de emision de valores de 4 horas a 15 minutos, ademas de que
disminuird procesos manuales, lograra una mayor agilidad de procesamiento y tendra un sistema seguro para la recepcién y administracion
deinformacién de valores.

PETROLEOS MEXICANOS

La empresa publica alista un recorte de 3 mil plazas de personal de confianza, con el objetivo de generar un ahorro de 10 mil 494 millones de
pesos. El objetivo de esta medida es desaparecer dreas que duplican trabajo y aminorar el costo de ndmina de personal de confianza que
rondalos 116 mil 767 millones de pesos.

QUALITAS

La mayor aseguradora automotriz de México emitid en el primer trimestre de 2025 primas por 17 mil 809 millones de pesos, lo que
representa un crecimiento de 12.3%y una participacion de mercado de 31.7% si se compara con respecto a los niveles que tenia en el mismo
periodo de 2024. La empresa dijo que durante los primeros tres meses de este afio registré 15 mil 901 millones de pesos por concepto de
primas devengadas, lo que representa una participacion de mercado de 35.8%.

SHELL

La petrolera de origen britanico vendid su negocio de operacion de estaciones de servicio en México a Iconn. La venta estd sujeta a la
aprobacidn de las autoridades de competencia en el pais y la compafiia seguira ofreciendo sus combustibles a los consumidores mexicanos a
través de unacuerdo delicenciamiento con Iconn.

TALMA

La compafiia que ofrece servicios aeroportuarios en América Latina invertird 9 millones de doélares en la construccion de un segundo
almacén de carga de cuatro mil metros cuadrados en el Aeropuerto Internacional Felipe Angeles (AIFA). La inversion de Talma en México
forma parte de sus planes para ampliar su infraestructura y equipamiento, con la intencién de mejorar su capacidad operativa en los
mercados donde opera como Peru, Colombiay Ecuador.

VOLVO CARS

El fabricante de automdviles de origen sueco dijo que los precios de los vehiculos subiran en caso de que el gobierno de Estados Unidos
continude con sus planes de aplicar aranceles a lasimportaciones automotrices. Hakan Samuelsson, director ejecutivo de Volvo Cars, dijo que
los clientes tendrian que pagar gran parte del aumento de costos relacionado con los aranceles automotrices y ademas tendria una
capacidad limitada para vender su vehiculo eléctrico EX30, fabricado en Bélgica, en Estados Unidos.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p. p- Banxico™
Quincenales
Segunda quincena de Mayo -0.16 0.05 -0.45 -0.20 0.04
Primera quincena de Junio 0.17 024 0.11 0.18 -0.01
Mensuales
May-25 0.11 0.21 -0.04 0.09 0.02 -0.11
Jun-25 0.25 0.36 0.17 0.28 -0.03 0.25
Jul-25 0.40 0.43 0.39 0.39 0.01 0.40
Ago-25 0.33 0.36 0.28 0.35 -0.02 0.29
Sep-25 0.36 0.39 0.27 0.39 -0.03 0.33
Oct-25 0.44 0.52 0.37 0.45 -0.01 0.45
Nov-25 0.44 0.61 0.21 0.4 0.03 0.54
Dic-25 0.47 0.53 0.43 0.49 -0.02 0.43
Ene-26 0.46 0.56 0.39 0.47 -0.01 0.42
Feb-26 0.40 0.45 0.29 0.44 -0.04 0.32
Mar-26 0.37 0.41 0.31 0.39 -0.02 0.33
Abr-26 0.24 0.31 0.12 0.28 -0.04 0.02
Anuales
Proximos 12 meses (May-25; May-26) 4.33 459 3.68 455 -0.22 3.79
2025 4.10 4.45 3.84 415 -0.05 3.80
2026 3.67 3.96 3.39 3.77 -0.10 3.74
2027 3.61 4.00 3.29 3.65 -0.04 3.72
Multianuales
Inflacién Mediano Plazo (2026-2029) 3.64 4.00 3.29 3.65 -0.01 3.70
Inflacion Largo Plazo (2030-2033) 3.64 4.00 3.29 3.65 -0.01 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Segunda Quincena de Mayo 0.04 0.08 0.01 0.03 0.01
Inflacion Subyacente Mayo 0.25 0.26 023 024 0.01 0.22
Inflacion Subyacente Préximos 12 meses (May-25; May-26) 3.61 3.70 3.41 3.68 -0.07 3.60
Inflacién Subyacente 2025 3.90 4.04 3.74 3.89 0.01 3.90
Inflacion Subyacente 2026 3.73 3.96 3.46 3.82 -0.09 3.64
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 30 de mayo con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 2 de mayo de 2025.




Agenda Econdmica

Norteamérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Jun-02 México Markit PMI Manufacturero May 44.8
Remesas Familiares Mar 5,1580.2 mdd
Indice Manufacturero IMEF Abr 45.5
Indice no Manufacturero IMEF Abr 48.0
Encuesta Banxico a los Especialistas en Economia del Sector Privado May

Jun-03 Reservas Internacicnales May-23 239,884.8 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 22/25

Jun-04 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 22/25
Inversién Fija Bruta Mensual Mar 0.1 %
Inversion Fija Bruta Anual Mar -7.8 %

Jun-05 Confianza del Consumidor May 45.3

Jun-02 Estados Unidos Markit PM! Manufacturero (Dato Final) May 52.3 52.3
Gasto en Construccion Mensual Abr 0.3 -0.05 %
1SM Manufacturere May 48.7 48.7

Jun-03 Ordenes de Bienes Duraderos Abr -6.3 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Transporte Abr 0.2 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Defensa Abr -7.5 %
Ordenes de Fabrica Mensual Abr -3.1 4.3 %
Ordenes de Fabrica Excluyendo Transporte Abr -0.2 %

Jun-04 Situacion del Mercado Laboral en el Sector Privado (ADP Empleyment Survey ) May 110 82
Markit PM! Servicios (Dato Final) May 523 523
Markit PM| Compuesto (Dato Final) May 52.1
ISM Servicios May 52.0 516
Beige Book

Jun-05 Balanza Comercial Abr -117.5 -140.5 B
Balanza Comercial de Bienes (Dato Preliminar) Abr -87.6 B
Peticiones Iniciales May-31 235 240 K
Reclamos Continuos May-24 1.819 M
Costos Laborales 1T25 5.7 5.7 %
Productividad no Agricola 1T25 -0.8 -0.8 %

Jun-06 Némina no Agricola May 130 177 K
Nomina del Sector Privado May 110 167 K
Némina del Sector Manufacturero May -1 K
Tasa de Desempleo May 4.2 4.2 %
Tasa de Participacion May 62.6 %
Salario Promedio por Hora Mensual May 0.3 0.2 %
Salario Promedio por Hora Anual May 3.7 3.8 %
Confianza del Consumidor Abr 10.17

Jun-02 Canada Productividad Laboral 1T25 0.4 0.6 %
RBC PMI Manufacturero May 45.3

Jun-04 Decision de Politica Monetaria Jun-05 2.75 275 %

Jun-05 Balanza Comercial Abr 0.2 -0.51 B
Exportaciones Abr 69.9 B
Importaciones Abr 70.4 B
Indice de Manufactura /vey May 523

Jun-06 Indice Lider Mensual May 0.02 %
Cambio en el Empleo May 7.4 K
Cambio en el Emplec Jornada Completa May 315 K
Cambio en el Empleo Jornada Parcial May -24.2 K
Tasa de Desempleo May 6.9 %
Tasa de Participacion May 65.3 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.
“Estimado Weekly.




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Jun-01 Argentina Decision de Politica Monetaria Jun-05
Jun-02 Brasil Markit PMI Manufacturero May 50.3
Jun-03 Produccion Industrial Mensual Abr 1.2 %
Produccion Industrial Anual Abr 3.1 %
Jun-04 Markit PMI Servicios May 48.9
Markit PMI Compuesto May 49.4
Jun-05 Balanza Comercial May 8.153 B
Jun-02 Chile Indicador de Actividad Econdmica Abr 3.8 %
Jun-06 Indice de Precios al Consumidor Mensual May 0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual May 0.4 %
Jun-04 Colombia Exportaciones Anual Abr 12.2 %
Jun-01 Peru Indice de Precios al Consumidor Mensual May 0.32 %

Fuente: Elaboracién propia con datos de Reutfers.




Fecha Indicador Al Estimado Previo Unidades

Jun-02 Alemania Markit PMI Manufacturero May 48.8 48.8

Jun-04 Markit PMI Servicios May 47.2 47.2
Markit PMI Compuesto (Dato Final) May 48.6 48.6

Jun-05 Pedidos de Fabrica Mensual Abr 36 %
Pedidos de Fabrica Anual Abr 3.8 %
Confianza del Consumidor Abr 109.5
Markit PMI Construccion May 45.1

Jun-06 Produccion Industrial Mensual Abr -09 3.0 %
Produccion Industrial Anual Abr -0.2 %
Exportaciones Abr 1.1 %
Importaciones Abr -1.4 %
Balanza Comercial Abr 20.2 21.1 BE

Jun-02 Zona del Euro Markit PMI Manufacturero (Dato Final) May 494 49.4

Jun-03 Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Preliminar) May 06 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Preliminar) May 21 22 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizade Mensual (Dato Preliminar) May 1 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Anual (Dato Preliminar) May 25 27 %
Tasa de Desempleo Abr 6.2 6.2 %

Jun-04 Markit PMI Servicios (Dato Final) May 48.9 48.9
Markit PMI Compuesto (Dato Final) May 49.5 49.5

Jun-05 Markit PMI Construccion (Dato Final) May 46
Indice de Precios de Produccion Mensual Abr -1.6 %
Indice de Precios de Produccién Anual Abr 1.9 %
Decision de Politica Monetaria del BCE
Tasa de Interés de Referencia Jun 215 2.40 %
Tasa de Depositos Jun 2.00 225 %

Jun-06 Nivel de Empleo Trimestral 1T25 0.3 0.3 %
Nivel de Empleo Anual 1T25 08 08 %
Producto Interno Bruto Trimestral 1T25 0.4 0.3 %
Producto Interno Bruto Anual 1T25 1.2 1.2 %
Ventas Minoristas Mensual Abr 0.2 -0.1 %
Ventas Minoristas Anual Abr 1.5 %

Jun-02 Reino Unido Hipotecas Aprobadas segun BBA May 7.21 %
Indice de Precios de Viviendas Nationwide Mensual May 0.1 -0.6 %o
Indice de Precios de Viviendas Nationwide Anual May 3.4 %o
Crédito Neto al Consumidor Abr 0.875 BE
Hipotecas Netas Abr 12.963 B£
Aprobaciones de Hipotecas Abr 63.000 64.309 K
Oferta Monetaria M4 Mensual Abr 0.3 %
Oferta Monetaria M4 Anual Abr 3.4 %
Markit PMI Manufacturero May 45.1 45.1

Jun-04 Markit PMI Servicios May 50.2 50.2
Markit PMI Compuesto May 49.4 49.4

Jun-05 Markit PMI Construccion May 46.6

Jun-06 Precios de Vivienda Halifax Mensual May 0.4 0.3 %
Precios de Vivienda Halifax Anual May 3.2 %

Jun-02 Suiza Ventas Minoristas Anual Abr 25 22 %
Preducto Interno Bruto Trimestral 1T25 0.4 0.2 %
Preducto Interno Bruto Anual 1T25 1.5 %
Markit PMI Manufacturero May 48.1 45.8

Jun-03 Indice de Precios al Consumidor Mensual May 0.2 0.0 %
Indice de Precios al Consumidor Anual May 0.0 %

Jun-04 Tasa de Desempleo May 28 %

Jun-06 Reservas de Divisas May 703 B

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Jun-01 Australia Markit PMI Manufacturero (Dato Final) May 51.7 51.7
Jun-02 Balanza Cuenta Corriente 1T25 12.0 -12.5 B
Jun-03 Markit PMI Servicios (Dato Final) May 50.5 50.5
Markit PMI Compuesto (Dato Final) May 50.6
Indice de Comportamiento del Sector Manufacturero AIG ~ May -26.5
Indice de Comportamiento del Sector Construccion AIG May -7.9
Producto Interno Bruto Trimestral 1T25 04 06 %
Producto Interno Bruto Anual 1T25 1.5 1.3 %
Jun-04 Balanza Comercial Abr 6,900 M
Exportaciones Abr 7.6 %
Importaciones Abr -2.2 %
Jun-05 Préstamos de Vivienda Abr 31 -4.5 Y%
Jun-01 Japén PMI Nikkei Manufacturero (Dato Final) May 49 49
Activos de Reserva May 1,298.2 B
Jun-02 Base Monetaria Anual May -5.08 %
Jun-03 PMI Nikkei Servicios (Dato Final) May 50.8 50.8
PMI Nikkei Compuesto (Dato Final) May 49.8
Jun-04 Compras Japonesas de Bonos Extranjeros May-31 92 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas May-31 309.3 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses May-31 -334.4 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras May-31 -5624.7 B¥
Jun-05 Gasto de los Hogares Mensual Abr 0.8 0.4 %
Gasto de los Hogares Anual Abr 1.4 21 %
Indice Lider Mensual Abr -0.1
Indice Coincidente Mensual Abr -1.3
Indice Lider Abr 104.1 108.1
Indice Coincidente Abr 115.9
Jun-02 Nueva Zelanda Exportaciones 1T25 3.70 32 %
Importaciones 1T25 1.3 0.1 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

30-may-25 23-may-25 16-may-25 09-may-25 30-may-25 23-may-25 16-may-25 09-may-25
Cete 7 8.53 8.45 8.47 9.00 FED 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50
Cete 28 8.45 8.16 8.30 8.56 1 mes 433 4.36 437 437
Cete 91 8.14 8.29 8.32 8.46 1.5 meses 4.35 4.34 4.36 4.36
Cete 182 8.08 8.17 8.22 8.30 2 meses 4.35 4.35 434 434
Cete 364 8.29 8.37 8.33 8.36 3 meses 4.36 4.36 437 434
Cete 720 8.51 8.52 8.54 8.60 4 meses 4.39 4.43 4.42 4.40
6 meses 4.36 435 4.30 4.28
1 afio 411 4.15 413 4.05
2 afos 3.89 4.00 308 3.8
M_BONOS_260305 279 8.20 8.16 8.19 8.21 3 afios 3.87 3.96 3.95 3.85
M_BONOS_2609032 461 8.15 8.10 8.14 8.04 5 aflos 3.96 4.08 4.06 4.00
M_BONOS_270304 643 8.13 8.21 8.22 8.20 7 afios 4.18 4.29 4.24 4.18
M_BONOS_270602 734 8.14 8.25 8.28 8.20 10 afios 4.41 4.51 4.43 4.37
M_BONOS_280302 1007 8.41 8.50 851 851 20 afios 493 5.03 492 4.86
M_BONOS_290301 1371 8.62 874 8.73 8.67 30 afios 492 5.04 4.89 4.83
M_BONOS_290531 1462 8.68 8.79 8.76 8.70
M_BONOS 200228 1735 831 291 228 881
M_BONOS_310529 2190 8.91 9.03 9.00 8.96 iMm 0.07420 0.08425 0.07980 0.08010
M_BONOS_330526 2918 9.18 9.32 9.29 9.27 2M 0.14550 0.14600 0.15200 0.15600
M_BONOS_341123 3464 9.32 9.42 9.42 9.40 aMm 0.21100 0.21450 0.21980 0.22800
M_BONOS_361120 4192 9.35 9.46 9.43 9.41 6M 0.41180 0.41600 0.42000 0.44000
M_BONOS_381118 4920 9.72 9.75 9.76 9.72 aMm 0.61730 0.61700 0.62100 0.64800
M_BONOS_421113 6382 10.00 10.00 9.97 9.99 1y 0.82600 0.81700 0.81500 0.84830
M_BONOS_471107 8196 10.04 10.07 10.02 10.01 2Y 1.69500 1.67000 1.64500 1.71500
M_BONOS_ 530731 10289 10.04 10.08 10.02 10.02 3y 2.61500 2.58500 2.54000 2.59000
4y 3.56500 3.55000 3.50000 3.53000
5Y 4.57000 4.57000 4.53000 4.53000
oms .|
Meéxico "UMS-26" 108.883965 108.865850 108.849750 108.655450 IRS TIIE
X1 8.385 8.470 8.525 8.610
6X1 8.160 8.230 8.255 8.340
oK1
Dolar TOM (24 hrs) 19.3930 19.2369 19.4717 19.4641 13X1
Dolar CASH (MD) 19.3845 19.2276 19.4632 19.4555 26X1
39X1
52X1
65X1
91X1
130X1
Fuente: Elaboracidn propia con datos de SIF ICAP. 195X1
260X1
390X1

Curva Mercado de Dinero

10.20

10.00

Rendimientos

8.80
B.60
8.40
8.20

B.00 . . .
7 | 28 | 91 | 182 | 364 | 720 | 279 | 461 | 643 | 734 | 1007 | 1371 | 1462 | 1735 | 2190 | 2918 | 3464 | 4152 |4920 | 63m2 | 196 | 1O
2 3-may-25| 845 | 8.16 | 8.29 | 817 | 837 | 852 | 8.16 | 6.10 [ 821 | 825 850 874 | 8.79 | 891|903 | 932 | 942 | 9.46 | 9.75 |10.00(10.07| 10.08

\==30-may-25( 853 | 845 | 814 | 808 | 829 | 851 | 820 | 815 | 813 | 814 | 841 | 862 | 868 | 881|891 | 918 | 932 | 935 | 972 | 1000| 1004] 1004

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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