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El FOMC del miércoles pausara; Trump, Bessent y el
mercado piden senales claras de recorte
de la tasa de fondos federales

La expectativa para el Comité de Tasas de la Reserva Federal El saldo quitd 4.83 puntos al crecimiento del PIB, algo no
(FOMLC, por sus siglas en inglés) que se retne el 7 de mayo, visto desde 1940.
es que norecorte sutasa de referencia.

Obviamente, este Ultimo dato estd asociado al aumento de

Sin embargo, ya aparecieron los primeros datos de los inversiény delosinventarios (ver graficoy cuadro).
efectos de la guerra arancelaria sobre la economia real, con
los que Donald Trump, Scott Bessent, secretario del Tesoro, El PIB del 1T25 cayé 0.3%, se esperaba un alza de 0.2%, mientras que

el modelo de GDPNow veia -2.7% y el modelo ajustado
por las importaciones de oro en -1.5%.
Es la primera caida del PIB desde el 1T22

y el mercado, piden a Jerome Powell que mande sefiales de
un pronto ciclo de recortes de las tasas de los fondos
federales.

EE.UU.: Producto Interno Bruto
(Variacién trimestral anualizada)
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El Producto Interno Bruto (PIB) estadounidense cayé 0.3% AER0ES

enelprimertrimestre.

El consumo de las familias crecid 1.8%, una fuerte
moderacién desde el 4% del trimestre anterior, que
termind aportando 1.21 puntos al PIB.
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Hay rubros que contribuyen a la generacion de riqueza
nacional que miden el crecimiento del PIB, los cuales
muestran comportamientos excepcionales. T8
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Fuente: Elaboracian propia con datos histaricos del Bur de Analisis Econamico.

La inversion no residencial crecié 9.8%, aportando 1.29

puntos al PIB.
Igualmente, los inventarios de las empresas contribuyeron .
Contenido
con 2.25 puntosal PIB.
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Lo que derrumbo el crecimiento fue el aumento explosivo de las
importaciones porque las empresas adelantaron compras antes de
los aranceles. La contraparte es un fuerte crecimiento de la
inversion no residencial y de los inventarios. Preocupan la baja en la
contribucién del consumo, pero hay un mercado laboral
sélido, y el alza de la inflacion

EE.UU.: Peso de los compone

PIB 1.6 3.0 20 24 -03
Consumo 1.30 1.90 2.48 2.70 121
Inversion No Residenci 0.61 0.53 0.55 -0.41 1.29
Inversion Residencial 0.53 -0.11 -0.18 0.22 0.05
Inventarios -0.49 1.05 -0.22 -0.84 2.25
Exportaciones netas -0.61 -0.90 -0.43 0.26 -4.83
Exportaciones 0.21 0.12 1.01 -0.01 0.19
Importaciones -0.82 -1.01 -1.44 0.27 -5.03
Gobienao 0.30 0.52 0.86 0.52 -0.25
Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos del Buré de Analisis Econémico.

Si bien el consumo (que aporta el 65% del PIB) se
desaceleré en el primer trimestre de 2025, los datos
contindian mostrando un mercado laboral sélido, segun la
Encuesta de Ofertas de Empleo y Rotacion Laboral (JOLTS,
por sus siglas en inglés) de marzo de 2025 y los reportes
avanzados de empleo de abril (ver graficos).

El ratio de trabajos disponibles por personas desempleadas es de 1,
bajando desde el 1.1 anterior, nivel en el que se mantuvo 6 meses.
Es el menor nivel desde abril de 2021, pero arroja pleno
empleo y un mercado laboral sélido

EE.UU.: Nimeros de trabajos disponibles por cada desempleado
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos del Burd de Estadisticas Laborales,

Muy notable que los despidos bajaron a 5.137 millones
desde los 5.316 del mes anterior
Una disminucidn en los despidos sugirié que el mercado laboral se
mantuvo sobre una base sélida a pesar de una politica
arancelaria en constante cambio que ensombrece la economia
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Burd de Estadisticas Laborales.

Los despidos se redujeron en 222,000 puestos, hasta los 1.558
millones, lo que contintia anclando el mercado laboral.
Las renuncias subieron, lo que significa que mas personas
buscan mejores oportunidades laborales

EE.UU.: Motivos por los cuales las personas se separan
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Burd de Estadisticas Laborales.




La Némina no Agricola de abril registré una creacién de 177,000,
arriba del esperado de 138,000 y debajo del anterior de 185,000

EE.UU.: Evolucién de la Némina no Agricola
(2024-2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Burd de Estadisticas Laborales.
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Y la parte mas preocupante sigue siendo la inflacidn, que, si
bien no se ha desbordado, si se mantiene alta (ver graficos).

El Indice general del gasto al consumo (PCE, por sus siglas en inglés)
subié 2.3% en marzo, mayor al 2.2% esperado
y menor al 2.7% anterior
Promedio trimestral fue 2.5% (enero 2.6%)

La tasa de desempleo se ubicé en 4.2%, en linea
con lo esperado y el anterior

EE.UU.: Tasa de Desempleo
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Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos del Burd de Estadisticas Laborales.

EE.UU.: Evolucién del Indice de Precios
al Gasto en Consumo Personal
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Bureau of Economics Analysis.

El PCE subyacente crecié 2.6% en marzo, en linea
con el esperado y menor al 3.0% anterior.
Promedio trimestral 2.8% (enero 2.6%)

Los salarios promedio crecieron 3.8% anual, debajo del 3.9%
esperado y en linea con el 3.8% anterior

EE.UU.: Promedio de salarios por hora
(Variacién anual)
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del Burd de Estadisticas Laborales.
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o

Yy iy
60 - (Variacién anual) 56
50
a0

Porcentaje
w
o

2
2
2

5
gFees
n

Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos del Bureau of Economics Analysis.
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De hecho, el ISM Manufacturero de abril, reportado el
jueves, mandd sefiales de alerta eninflacion:

El Indice de Precios registrd 69.8 puntos en abril, lo
que representa un muy marginal aumento contra
los 69.4 de marzo. Los niveles tan altos indican que
los precios de las materias primas aumentaron por
séptimo mes consecutivo, tras una disminucién en
septiembre.

Elinforme fue publicado el jueves primero de mayo
por Timothy R. Fiore, presidente del Comité de
Encuesta de Negocios de Manufactura del Institute
forSupply Management (ISM) y sefiala:

“El crecimiento de los precios se aceleré
ligeramente debido a los aranceles, lo que provocd
retrasos en la colocacion de nuevos pedidos,
ralentizaciones en las entregas a proveedores y un
aumento delinventario manufacturero”.

Esto provocd un repunte violento de las tasas de los
treasuries entre juevesy viernes (ver graficos).

Curva de treasuries del jueves 1 de mayo

Curva de treasuries del viernes 2 de mayo
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Fuente: Elaboracisn propia con dates histéricos del Departamento del Tesoro de EEUU.
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Con todo, Trump, Bessent y el mercado le insistieron el
viernes a Powell una postura clara del recorte de tasas de
los fondos federales (ver grafico).
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Reserva Federal: Evolucién esperada de los Fondos Federales para 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

01-feb-24

01-mar-24

01-abr-24

01-may-24

01-jun-24

01-jub-24

18-sep-24
4.75-500

18-dic-24
4.25-4.50

3
L]
&
=}

01-ago24
01-sep-24
01-0ct-24
01-ene-25

01-nov-24

01-feb-25

01-mar-25

01-abr-25

= == Probabilidades Fed

01-may-25

g
18-jun-25 |
AL | mmm gy
30-jul-25 1
3.75-4.00 A
29-0ct-25 |
3.50-375 | _
10-dic-25
3.25-3.50
28 2 88 %78
532 %8 8§ 8 3
8 8 32 gs8s 3 @




Tasas

Todo perfila que Banxico solo
recortara 50 pb en el comunicado
de mayo, pero podria perfilar otros
50 pb parajunio

Aunque han bajado a un minimo las probabilidades de que
la Junta de Gobierno recorte 75 puntos base (pb) en su

comunicado del 15 de mayo, y sean sélo 50 pb, vemos
posible que anuncie otros 50 pb parajunio.

Si bien se evitd la recesidn técnica, el crecimiento
econdmico es pobrisimo.

El PIB de México en el primer trimestre de 2025 (1T25)
crecid 0.2%, un alza desde el -0.6% del trimestre anterior,
librando el temor de unarecesion técnica:

A tasa anual, la estimacidon oportuna presentd un alza de
0.6%, desde el 0.5% anterior (ver graficos).

El PIB creci6é 0.2% en el 1T25, desde una contraccion del 0.6%.
Evitd la recesion llamada técnica

Meéxico: Producto Interno Bruto
(Variacian trimestral desestacionalizada)
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Fuente: Elabaracién propia con datos histérices el Inegi.

A tasa anual, el PIB presenté un alza de 0.6% en el primer trimestre
de 2025, tras un aumento de 0.5% el trimestre pasado.
Estancamiento econémico
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México: Producto Interno Bruto
(Variacion anual desestacionalizada)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Inegi,

El escenario de recorte de tasas se mantiene inalterado,
con un Banco de México (Banxico) que bajara la tasa en 50
pbenlareuniéndel 15 de mayo.

El dato de crecimiento también contiene la idea de un
recorte de tasas de mayor magnitud.

De hecho, la nueva encuesta mensual levantada por
Banxico sigue aumentando la vision monetariamente
dovish de los analistas (ver graficos).

Los analistas consultados por Banxico bajaron su pronéstico para el
cierre de la tasa Banxico en 2025 a 7.75% desde el anterior de 8.00%

Expectativas para |a tasa de interés de Banxico al cierre de 2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos historices de la Encuesta Banxico,
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La mediana de los encuestados espera para el cierre de 2026
una tasa Banxico de 7.00%, desde el 7.50% anterior

Curva de Cetes de la ultima semana

Expectativas para la tasa de interés de Banxico al cierre de 2026
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Fuente: Elaboracion propia con dates histéricos de SIF-ICAP,

Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos de la Encuesta Banxico.
Meéxico: Evolucion de las expectativas para la tasa de interés
(Encuesta Banxico)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos de la Encuesta Banxico.

La tesis de que los recortes de la tasa Banxico seguiran,
explica la caida de los rendimientos de los Cetes (ver
graficos).

Curva de Cetes de abril 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAP,
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Curva de bonos “M” en abril
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. Elrepunte enlastasas de los Bonos “M” se debe al temor de

i qgue haya una Reserva Federal (Fed) hawk, que haga rebotar
b las tasas delos treasuries.
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Tipos de Cambio

El tipo de cambio sigue bastante estable; aln
esperamos un Banxico mas agresivo que
empuje a un délar mas caro

Aunque el peso observé una ligera depreciacion la semana
pasada, sigue teniendo estabilidad, aun frente a un ddlar
que mundialmente recuperd un poco de fuerza (ver
graficos).

El rebote estructural parece abortado aunque atin esperamos un
Banxico mas agresivo que empuje a un ddlar mas caro

Meéxico: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2025
(Movimientos cada 30 minutos)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters,

Variaciones de las moneda en la ultima semana

Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 25 de abril al 2 de mayo de 2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Conformacién del Indice DXY

Evolucion del indice DXY*
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos de Reuters.

El peso mexicano estd siendo respaldado por reportes
favorables de la cuenta externa.

Elsuperdvit de la balanza comercialaumentd en marzo.
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Se beneficid de unincremento en el superavit de la balanza
de productos no petroleros, en especial de las
manufacturas.

La fuerte alza de las exportaciones manufactureras en
marzo puede estar asociada al anticipo de los aranceles (ver
graficoy cuadro).

En marzo de 2025 el Inegi reporté un superavit comercial
de tres mil 442 millones de délares.
Arriba del superavit de dos mil 212 millones de
ddlares reportado en febrero

México: Saldo mensual de la Balanza Comercial
(Cifras originales)
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Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos del Inegi

Hubo un crecimiento en las exportaciones totales
de un sélido 9.6% en marzo

Enero - marzo de
2025

Marzo 2025

Concepto
Millones de Variacion Millenes de Variacion %
dolares % anual dolares anual

Exportaciones totales 55527 I 149,253 .|
Petroleras 2.173 71 5,819 -219
No petroleras 53354 97 143,435 54

Agropecuarias 2,300 -28 6,648 -12
Exractivas 1,065 341 2,782 226
Manufactureras 49 930 100 134,005 55
Automotrices 17,023 62 43,619 -39
Mo automotrices 32967 121 90.386 10.7

Importaciones totales 52,085 71 148,156 1.3
Petroleras 2,977 -6.3 9,762 -13
No petroleras 49108 80 138,394 15
Bienes de consuma 7.051 -12 20221 -56

Petroleras B51 437 2,158 -14.8
Mo petroleras 6500 56 18,064 -44
Bienes intermedios 40,389 97 114,336 38
Petroleras 2426 103 7,604 34
Mo petroleras 37963 97 106,731 39
Bienes de capital 4 646 -13 13,600 -73
Saldo de |a balanza comercial 3.443 728 1.097 5SS
Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Inegi.

Igualmente, en marzo se mantuvo un fuerte flujo de
remesas (ver graficos).

Los ingresos por remesas en marzo fueron por cinco mil 150 millones
de doélares. Es la primer alza en los ultimos cinco meses

Meéxico: Evolucion mensual de las remesas
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Banxico.

Significo un alza de 2.7% anual

Tasa de crecimiento anual de las remesas
abr-21

mar-20
36.5

Porcentaje
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Fuente: Elaboracién propia con dates histéricos de Banxico.




Marzo se mantiene con un dato sélido en los ultimos tres afos.

En una comparacion de marzo de todos los afios

Meéxico: Ingresos de remesas en marzo de cada afio
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos de Banxico,

El flujo acumulado de los tltimos doce meses fue de 64,933 millones
de ddlares, superior al de febrero con 64 mil 797 millones de délares

Meéxico: Ingreso por remesas
(Saldo acumulado 12 meses)
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Fuente: Elaboracion propia con datos higtdricos de Banxico,

El monto acumulado enero-marzo de 2025 fue de 14 mil 269
millones de délares, superior a los 14 mil 083 millones de
ddlares registrados en el mismo lapso de 2024.

Hubo un incremento anual de 1.3%
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Fuente: Ela

México: Ingresos de remesas acumulado
en enero marzo de cada afio
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Boracion propia con dates histdrices de Banxica,

13,970
14,083
14,269

12,576

mar-22
mar-23
mar-24
mar-25

Se mantiene un peso fuerte en el afio y desde

elect

oral de Donald Trump (ver graficos).

Variaciones de las moneda en 2025

el triunfo

Desarroliados

Emergentes

Délar

Pueva Zetanda (Dotar]

DXY {vs monedas duras)

Evolucion de los tipos de cambio en naciones selectasen 2025
(Del 31 de diciembre de 2024 al 2 de mayo de 2025)

Svecka (Corona)
Zona del euro
Suiea (Franco)

1apon (¥en)

Reino Unido [Libra)
Australia (Dilar}
Canadi [Délar)

usia [Rublo)
Hungsta (Florin)

Rep. Checa (Corona)
Beasil (Real)

México [Pesa)
Corea de (Won)
Sing har)
Chile {Pesa)

Malasia (Ringgit)
Colombia (Pesa)

Argentina {Pesa)

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.




Variaciones desde el triunfo electoral de Trump

Desarrollados

Emergentes

8 owYfvsmonedss duras)

Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 4 de noviembre de 2024 al 2 de mayo de 2025)

Suecia (Corona)
dapon (Yen)

Suiza (Franco)

Zona del eura

Reina Unido (Libra)
Canadi (Délar}
Nueva Zelanda (Délar]
Australia (Détar)

fusia (Rublo}

Rep. Checa (Corona)
Hungria {Flarin}
Colombia (Peso)
Peris [Nueve Sol}
Malasia (Ringgit}
Miézica {Pesa}
Brasil (Real}
Singapur (Dlar}
Chile {Peso}

India (Rugta)

Corea del Sur (Won)
China (Yuan}
Sudifrica [Rand)
Turquia (Lira}
Argentina (Pesa)

-200 -15.0 -10.0 -5.0 00 50 100 150 200
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reulers

Indice DXY
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Evolucidn del indice délar (DXY)
antesy después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccion)

—Trump 10 =—=Trump 2.0
106
104
102
Conformacion del Indice DXY
Peso
100 sTes
1Bes
98

56

94

Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de Reuters.

=
4
2
=}

Peso mexicano
Trump 1.0 vs Trump 2.0
Evolucién del peso mexicano

antesy después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccion)

——Trump LO ===Trump 2.0

142
5 |
148

Eleceidn |

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Ya tenemos un peso demasiado fuerte, lo que no apoya la
recuperacion de laeconomia.

Falta que Banxico recorte aceleradamente su tasa de
referencia, para cerrar el carry que favorece los arbitrajes
internacionales y permita un tipo de cambio mucho mas
alto que apoye las exportaciones.



Internacional

El BOJ dejo en pausa su tasa de referencia,
como se esperaba

El Banco de Japdn (BOJ, por sus siglas en inglés) dejé su tasa
de referencia en 0.50%, sin cambio, en el comunicado de
este primero de mayo, como se esperaba (ver grafico y
cuadro).

El Banco de Japén mantiene su tasa de referencia en 0.50%

Japdn: Evolucién de la Tasa de Referencia
(2013-2025)

ene-2
may-2
1-56p-2
01-ene-Z
01-may-2
01-sep-22
01-ene-23
01-may-23
01-sep-23
01-ene-24
01-may-24
01-sep-24
01-ene-25
01-may-25

Es la segunda reunidn consecutiva donde el Banco mantiene
la tasa en pausa, después del alza de enero

Banco de Japén: Evolucién del
reciente ciclo de tasas

Fecha del Tasa de Movimiento
comunicado referencia (%) (pb)

23-ene-24 0.10 o
19-mar-24 0.10 20
26-abr-24 0.10 0
14-jun-24 0.10 (1]
314jul-24 0.25 15
20-sep-24 0.25
31-o0ct-24 0.25 0
19-dic-24 0.25 0
24-ene-25 050 25
19-mar-25 0.50 (1]
01-may-25 0.50 0
Fuente: Elaboracidn propia con datos
histdricos del Banco de Japén.

Sin embargo, el BOJ bajé fuerte sus estimaciones de
crecimiento de la economia debido al impacto de la guerra
arancelaria (ver gréfico).

El Banco de Japén redujo su previsién de crecimiento econémico
para el afio fiscal que finaliza en marzo de 2026 al 0.5%, desde el
1.1% proyectado tres meses antes.

También recorté su prevision de crecimiento al 0.7% para el siguiente
ano fiscal, desde el 1.0% proyectado en enero
Banco de Japon: Evolucién de las expectativas de crecimiento

al cierre de cada afio fiscal
(abril-marzo)
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Fuente: Elaboracién propia con datas histéricos del Banco de Japsn.

De acuerdo con el Banco Central, es probable que el
crecimiento econdmico de Japdn se modere.

Esto debido a que las politicas comerciales, y de otro tipo en
cada jurisdiccion, provocan una desaceleracién de las
economias extranjeras y una disminucién de las ganancias
corporativas nacionales, entre otros motivos.

Sin embargo, se espera que factores como las condiciones
financieras favorables brinden apoyo.

Posteriormente, es probable que la tasa de crecimiento
econdémico de Japdn aumente, y las economias extranjeras
retomen una senda de crecimiento moderado.
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La guerra de aranceles hace que el mercado ya no espere
aumentos de la tasa de referencia del BOJ en 2025 (ver
grafico).

El mercado espera una pausa del BOJ en todo 2025

Banco de Japén: Evolucién esperada de tasa de referencia para 2025
segun las probabilidades implicitas

—Tasa BOJ = = Probabildades BOJ
100
24-ene-25 31-0e1-25
0.50 0.50

004 e—m————mmm=—

g 31jul-24

4 0.25
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0.10

o000 -

0.50
383333333333 889%8 88 %0883 54
EEEREEEEEEEEEREREEEEEEE
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Fuente: Elaboracion propia con dates histéricos de Reuters.

Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Tipo de cambio (cierre de ano)
Finanzas Publicas (% PIB})

Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB)

3.94%
10.50%

7.82%

19.47
-4.27%
-1.21%

Proyecciones México

3.22%
11.25%
4.42%
16.95
-4.29%
-3.19%

1.20%
10.00%
4.21%
20.82
-5.70%
-0.03%

0.05%
7.00%
3.96%

22.00
-3.00%
-0.05%

E= Estimado
*Dato final

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Finanzas Publicas (% PIB)

Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB)

1.94% 2.53% 2.80%
4.25-4.50% 5.25-5.50% 4.25-4.50%
6.43% 3.35% 2.90%
-4.07% -8.79% -6.40%
-3.77% -2.97% -3.90%

Proyecciones Estados Unidos

2.00%
3.75-4.00%
2.10%
-7.05%
-2.54%

E= Estimado
*Dato final

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Finanzas Publicas (% PIB)

Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB)

3.40%
2.50%
9.20%
-3.69%
-5.45%

Proyecciones Zona del euro

4.24%
4.50%
2.93%
-3.54%
1.86%

0.90%
3.00%
2.40%
-2.93%
2.29%

1.46%
2.00%
2.00%
-2.64%
2.31%

E= Estimado
*Dato final




Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2025

- . mmmm A partir de estafechasetoma
Encuesta Weekly =Fncuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2025

.54

Porcentaje
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.

Expectativas sobre la Inflacién General para 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico.
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Deuda Privada

(Semana del 28 de abril al 2 de mayo de 2025)

Colocaciones
3 . Monto Emitido Fecha Fecha Fecha Plazo Tasa de Sobretasa Tasa Calificacién
Emisor Clave de Pizarra de de de = . e de
(mdp) b s e (afios) Referencia N s B
Libro Emisién Vencimiento Colocacion Colocacién S&P Moody “s Fitch HR PCR Verum
Hir Casa HIRCB 25 1,400  30-abr-25 05-may-25 25-abr-35 10.0 TIE Fondeo 2.25% NA. AAA.mMX HR AAR
Hir Casa HIRCE 25-2 600  30-abr-25 05-may-25 25-abr-35 10.0 FIIA N.A. 10.67% AAA.mX HR AAA

Monto en Circulacion de Deuda Privada a Largo Plazo (mdp)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Total emitido 276,396 258,930 143,140 289,534 254,460 258,743 182,407 240,470 296,156 385,561 391,698 110,154
En circulacién 1,602,899 1,717,352 1,735,155 1,877,742 1,935,770 1,978,357 1,889,700 1,955,912 2,052,949 2,263,535 2,447,649 2,489,949
Elaboracisn propia con informacién de la BMV, Citibanamex y Santander.

*Actualizacién al 2 de mayo de 2025,
ey 255,720.68
FOVISSSTE 201,898.52
e 143,805.22
BBVA 128,308.24
Bancomext 132.73
Nacional Financiera 82,765.52
Petr dlens M 72,963.58
pars 72,052.98
Fondo Nacional de 67,992.16
Embo I 45,000.00
Banco Santander  EEEEE———— 44,940.00
Secretaria de Haclenda y Crédito Publicc  IEEEG——  39,061.20
Red de Carreteras de Occident=  IEEG—G_—_— 30,552.57
Infonavit I 1O, 157.87
América Mivil I—— 37,314.20
Fbratne I 35,067.72
Grupo Asroportuario del Pacificc IEEEEEEE— 35,003.72
Banorte 7_ 32,549.32
Coca Cola FEMSA  IEEEESSSS— 25,627.05
Arca Continental  IEEES———— 18 450.00
0.00 30,000.00 60,000.00 90,000.00 120,000.00 150,000.00 180,000.00 210,000.00 240,000.00 270,000.00
Nota: El monte en droulacion de Banobras incluye CBIC's, CB's Bancarios y Segregables.

Emisor

Sector

Cambio de Calificaciones

Movimiento

Nueva Calificacién Calificadora
Huixquilucan, Estado de Méxica Gobierna Municipal Upgrade HR AA+ HR Ratings
NR Finance México Financiero Downgrade A+(mex) Fitch Ratings
Ocuilan, Estado de México Gobierno Municipal Downgrade HR A HR Ratings
Tabasco Gobierno Estatal Upgrade HR AA- HR Ratings
Unién de Crédito Mixta de Coahuila Financiero Downgrade 8BB- (mex) Fitch Ratings

Proximas Colocaciones

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estén pendientes emisiones de certificados bursétiles: BANOBRAS, EXITUS CAPITAL, FERROCARRIL
MEXICANO, FIBRA SHOP, FIBRA UNO, SERFIMEX CAPITAL, VINTE, VOLKSWAGEN LEASING.




Noticias Relevantes

ALSEA

El operador de restaurantes y cafeterias reportd en el primer trimestre de 2025 ingresos que fueron 12.1% mayores a los que reportd hace
unafo.

AMERICA MOVIL

El gigante de las telecomunicaciones registrd un alza de 14.1% en sus ingresos en los primeros tres meses del afio, mientras que el flujo
operativoaumentd 13%.

BBVA MEXICO

En el tercer trimestre del afo, el banco registrdé un alza en su utilidad neta de 10.4% contra el mismo periodo del afio pasado, mientras que su
ingreso recurrente subié 7% anual.

BECLE

El productor de tequila incremento su flujo operativo en 22% en el primer trimestre de 2025, en comparacién con el mismo periodo de un
aflo antes. Entanto, las ventas aumentaron 7.5%.

CLARA

La startup mexicana que ofrece soluciones de gestidon de gasto empresarial en Latinoamérica recibié una inyeccién de 80 millones de
ddlares, en un financiamiento equity y growth funding que no habia sido previamente revelado y que sera empleado para acelerar su
crecimiento enla regién de América Latina.

COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

La empresa publica dijo que durante el afio pasado tuvo un resultado neto negativo por 271 mil 574 millones de pesos, debido a los efectos
del tipo de cambioy al impacto de la modificacidn en su régimen de tributacion. El resultado neto negativo de la compafiia durante 2024 fue
mayor a la pérdida de 124 mil 445 millones de pesos reportados para 2023.

FIBRADANHOS

El fideicomiso de inversidn en bienes raices recibié un impulso en sus operaciones del primer trimestre del afio por su primera propiedad
industrial. Elingreso operativo de laempresa subid 13.2% en la comparacién interanual, mientras que sus ingresos aumentaron 11.9%.
FIBRASHOP

El fideicomiso de inversidn dijo que sus ingresos en el primer trimestre del afio fueron de 625.04 millones de pesos, un alza de 11.72%
respecto al periodo de enero a marzo de 2024. El ingreso operativo neto fue de 470.64 millones de pesos, un alza de 9.35%. En tanto, el flujo
operativo fue de 453.03 millones de pesos, lo que representa un crecimiento de 9.36%.

FIBRAUNO

Entre enero y marzo, el ingreso operativo neto del fideicomiso de inversion en bienes raices aumenté 8.9%; mientras que los ingresos
subieron 11.4%.

GMEXICO TRANSPORTES

Losingresos de laempresa ferroviariaaumentaron 5.7%, en el primer trimestre de afio, en tanto que el flujo operativo avanz6 2.1%.

GRUPO AEROPORTUARIO DELCENTRO NORTE

El flujo operativo del operador de terminales aéreas crecid 16% en comparacién con el primer trimestre del 2024, aunque sus ingresos
descendieron 5% en el mismo periodo. En el periodo, el trafico de viajeros incrementd 9.1%, con un avance de 8% en el nimero de viajeros
nacionales,y de 15% en el de internacionales.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO

En los primeros tres meses del afio, su flujo operativo incrementé 21.1%, mientras que sus ingresos crecieron 30.1%. Durante el trimestre, el
trafico de pasajeros incrementd 4.2% respecto a la comparacion interanual. Los viajeros domésticos destacaron con un aumento de 9.1%,
que permitiéo compensar el descenso mostrado por el tréfico internacional, que cerrd con una contraccién de 0.7%.

GRUPO CARSO

El conglomerado comercial e industrial de las empresas de Carlos Slim reporté un primer trimestre del afio con caidas en sus diferentes
rubros financieros, incluyendo una disminucién de 21.2% en su flujo operativo de ese periodo, en comparacién con el mismo lapso de 2024.
En tanto, los ingresos quedaron sin cambios a 46 mil 73 millones de pesos, donde Grupo Condumex, Carso Energy y Elementia/Fortaleza
incrementaron 20.3%, 16.5%y 10.6% sus ventas, respectivamente.

GRUPO COMERCIAL CHEDRAUI

Losingresos en el tercer trimestre del afio de la cadena de autoservicios se ubicaron en 74 mil 441 millones, unincremento de 14.8% frente al
mismo lapso de 2024.



GRUPO ELEKTRA

En los primeros tres meses del aio, el conglomerado minoristay de servicios financieros registré unincremento de 16.2% en sus ingresos, en
comparacion con el mismo periodo de 2024; en tanto, el flujo operativo mostré un crecimiento de 9.1%.

GRUPO TRAXION

La firma de transporte terrestre elevo sus ingresos trimestrales de 2025 los cuales subieron 9.2% contra el mismo lapso de 2024, mientras
que su flujo operativo crecidé 17.1% en el periodo. A su vez, esto permitié una mejora de 130 puntos base en el margen EBITDA, el cual se
ubicd en 18.5%.

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORPORATION

La compafiia multinacional de nube hibrida, tecnologia de inteligencia artificial y consultoria planea invertir 150 mil millones de ddlares en
Estados Unidos durante los préximos cinco afios, con el fin de mejorar sus capacidades de operacién en el pais y de consolidar su liderazgo
mundial eninformatica.

KIMBERLY-CLARK DE MEXICO

El fabricante de productos higiénicos dio a conocer una asociacién con Grupo Nutec, una empresa enfocada en alimentos para mascotas y
gue maneja marcas como Nupec. Mediante esa alianza, ambas empresas lanzardn una marca premiumy otra convencional.

KUSHKI

La plataforma de pagos en linea de origen ecuatoriano registré durante el primer trimestre del afio un crecimiento superior al 30% en el
volumen total de pago (TPV, por sus siglas eninglés) en México, con respecto al mismo periodo de 2024.

LA COMER

La cadena de supermercados de gama alta en México reportd alzas en sus ingresos y flujo de operacion en el primer trimestre del afio. El flujo
de la empresa crecid 7.2%, mientras que sus ingresos totales subieron 8.1%. Las ventas a mismas tiendas, es decir, las que provienen de
unidades con mas de un afio de operacién, aumentaron 3.3%.

ORGANIZACION CULTIBA

El conglomerado dijo que a través de dos de sus subsidiarias adquirié la compaiiia Baja Marine Foods, dedicada a la pesca y procesamiento
de pelagicos. Los términos econémicos no fueron revelados.

REGIONAL

El prestamista enfocado en el servicio a pequefias y medianas empresas incrementd 1.1% su beneficio durante el primer trimestre de 2025, a
partir de una cartera de crédito que continta creciendo mas aceleradamente que la economia.

SNAP

Reporto ventas en el primer trimestre del afio por 1.36 mil millones de délares, un aumento interanual de 14%. Los usuarios activos diarios
crecieron 9% interanual hasta los 460 millonesy los usuarios activos mensuales superaron los 900 millones.

SPIN

La billetera digital de las tiendas de conveniencia Oxxo suscribid una alianza con la plataforma especializada en el envio y recepcidon de
remesas digitales Félix, para recibir dinero desde Estados Unidos.

STARBUCKS

Reporto resultados mixtos en el primer trimestre del afio, con ingresos de 8.76 mil millones de ddlares, un alza de 2.3% interanual. Las ventas
comparables globales en tiendas disminuyeron 1% interanual, mientras que las ventas comparablesinternacionales crecieron 2%.

UALA

La institucion tecnoldgica financiera recibid la ratificacion de su calificacidn crediticia por parte de la agencia mexicana PCR Verum, debido a
gue mantiene indicadores patrimoniales superiores al limite regulatorio. La calificadora confirmd la nota de Uald en 'BBB-/M'. De manera
adicional, la perspectiva fue ratificada en 'estable’.

VISA

Anuncid resultados fiscales del primer trimestre del afio. Las ganancias ajustadas aumentaron a 2.76 ddlares por accién, desde 2.51 un afio
antes. Entanto, losingresos aumentaron 9%, hasta 9590 millones de ddlares.

WALMART DE MEXICOY CENTROAMERICA

La mayor cadena de autoservicios del pais anoté otro trimestre de crecimiento en el primer periodo de 2025. Las ventas del gigante
minorista crecieron 6.5% de enero a marzo; en tanto, su flujo operativo registré un alza de 1.9%y sus ingresos una caida de 6.6%.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p. p- Banxico™
Quincenales
Segunda Quincena de Abril 0.11 0.22 0.03 012 -0.01
Primera quincena de Mayo -0.22 -0.15 -0.29 -0.29 0.07
Mensuales
Abr-25 0.29 0.34 0.25 0.29 0.00 0.27
May-25 -0.16 -0.10 -0.19 -0.16 0.00 -0.11
Jun-25 0.24 0.25 0.21 0.24 0.00 0.25
Jul-25 0.47 0.54 0.39 0.45 0.02 0.40
Ago-25 0.28 0.36 0.22 0.29 -0.01 0.29
Sep-25 0.33 0.39 0.28 0.34 -0.01 0.33
Oct-25 0.47 0.52 0.44 0.48 -0.01 0.45
Nowv-25 0.60 062 0.57 0.60 0.00 0.54
Dic-25 0.43 0.44 0.41 0.43 0.00 0.43
Ene-26 0.51 0.56 0.43 0.50 0.01 0.42
Feb-26 0.36 043 0.33 0.37 -0.01 0.32
Mar-26 0.35 0.36 0.33 0.35 0.00 0.33
Anuales
Proximos 12 meses (Abr-25; Abr-26) 4.09 443 3.90 416 -0.07 3.79
2025 3.77 3.95 3.60 3.83 -0.06 3.80
2026 3.89 4.0 3.70 3.85 0.04 3.74
2027 3.75 4.00 3.29 3.66 0.09 3.72
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2026-2029) 3.65 4.00 3.29 353 0.12 3.70
Inflacion Largo Plazo (2030-2033) 3.62 4.00 3.20 3.50 0.12 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Segunda Quincena de Abrill 0.06 0.09 0.00 0.18 -0.12
Inflacion Subyacente Abril 0.46 047 043 0.40 0.06 0.46
Inflacion Subyacente Proximos 12 meses (Abr-25; Abr-26) 3.62 3.76 3.47 3.67 -0.05 3.60
Inflacién Subyacente 2025 3.71 405 3.30 3.84 -0.13 3.90
Inflacion Subyacente 2026 3.83 4.00 3.64 3.77 0.06 3.64
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 25 de abril con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 1 de abril de 2024.




Agenda Econdmica

Norteamérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

May-06 México Inversién Fija Bruta Mensual Feb -1.5 %
Inversion Fija Bruta Anual Feb -6.7 %
Reservas Internacionales Abr-25 239,137.9 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 18/25

May-07 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 18/25

May-08 Indice de Precios al Consumidor Quincenal* Abr 0.11 0.12 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Quincenal®  Abr 0.06 0.34 %
Indice de Precios al Consumidor Mensual* Abr 0.29 0.31 %
Indice de Precios al Consumider Subyacente Mensual* Abr 0.46 0.43 %
Indice de Precios al Consumidor Anual® Abr 3.89 3.80 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual® Abr 3.90 3.64 %
Indice de Precios al Productor Mensual Abr 0.0 %
Indice de Precios al Productor Anual Abr 7.3 %

May-09 Confianza del Consumidor Abr 46.1

May-05 Estados Unidos Markit PMI Servicios (Dato Final) Abr 51.4 51.4
Markit PMI Compuesto (Dato Final) Abr 51.2 51.2
ISM Servicios Abr 50.6 50.8

May-06 Balanza Comercial Mar -129.0 -122.7 B
Balanza Comercial de Bienes Mar -162 B

Mar-07 Decision de Politica Monetaria del FOMC May-07 4.25-4.50 4.25-4.50
Crédito al Consumidor Mar 9.90 -0.81 B

May-08 Peticiones Iniciales May-03 230 241 K
Reclamos Continuos Abr-26 1.916 M
Costos Laborales 1T25 5.3 2.2 %
Productividad no Agricola 1T25 -0.4 1.5 %
Inventarios al Mayoreo Mensual Mar 0.5 0.5 %
Ventas al Mayoreo Mensual Mar 2.4 %

May-05 Canada Activos de Reserva Abr 126 M

May-06 Balanza Comercial Mar -1.62 B
Exportaciones Mar 70.11 B
Importaciones Mar 71.63 B
Indice de Manufactura lvey Abr 55.6

May-07 Indice Lider Mensual Abr 0.07 %

May-09 Cambio en el Empleo Abr 225 -32.6 K
Cambio en el Empleo Jornada Completa Abr -62.0 K
Cambic en el Empleo Jornada Parcial Abr 295 K
Tasa de Desempleo Abr 6.7 %
Tasa de Participacion Abr 65.2 %

Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters.
*Estimado Weekly.




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
May-08 Argentina Produccion Industrial Anual Mar 5.6 %
May-06 Brasil NMarkit PMI Servicios Abr 52.5

Markit PM{ Compuesto Abr 52.6
May-07 Produccion Industrial Mensual Mar -0.1 %
Produccién Industrial Anual Mar 1.5 %
Balanza Comercial Abr 8.155 B
May-08 Indice de Precios al Productor Mensual Mar -0.12 %
May-09 Indice de Precios al Consumidor Mensual  Abr 0.56 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Abr 5.48 %
May-07 Chile Balanza Comercial Abr 1,877 M
May-08 Indice de Precios al Consumidor Mensual  Abr 0.5 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Abr 0.4 %
May-07 Colombia Exportaciones Anual Mar -0.8 %
May-08 Indice de Precios al Consumidor Mensual  Abr 0.52 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Abr 5.09 %
May-08 Peru Anuncio de Decision de Politica Monetaria May 4.75 %
Balanza Comercial Mar 2,109 M
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
May-06 Alemania Markit PMI Servicios (Dato Final) Abr 48.8 48.8
Markit PMI Compuesto (Dato Final) Abr 49.7 49.7
May-07 Pedidos de Fabrica Mensual Mar 22 0.0 %
Pedidos de Fabrica Anual Mar -0.2 %
Markit PMI Construccion Abr 40.3
May-08 Produccién Industrial Mensual Mar 0.8 -1.3
Produccion Industrial Anual Mar -4 %
Exportaciones Mar 1.8 %
Importaciones Mar 0.7 %
Balanza Comercial Mar 19.0 17.7 BE
May-05 Zona del Euro Confianza del Consumidor Sentix May -19.5
May-06 Markit PMI Servicios (Dato Final) Abr 49.7 49.7
Markit PMI Compuesto (Dato Final) Abr 501 501
Indice de Precios de Producciéon Mensual  Mar -1.1 0.2 %
Indice de Precios de Produccion Anual Mar 3 %
May-07 Markit PMI Construccion Abr 448
Ventas Mincristas Mensual Mar -0.1 0.3 %
Ventas Minoristas Anual Mar 23 %
May-06 Reino Unido Markit PMI Servicios Abr 48.9 48.9
Markit PMI Compuesto Abr 48.2 48.2
May-07 Markit PMI Construccion Abr 46.4
Precios de Vivienda de RICS Abr 2
May-08 Precios de Vivienda Halifax Mensual Abr -0.5 %
Precios de Vivienda Halifax Anual Abr 2.8 %
Decision de Politica Monetaria del BOE May 4.25 4.50 %
May-05 Suiza Indice de Precios al Consumidor Mensual  Abr 0.2 0.0 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Abr 0.3 %
Tasa de Desempleo Abr 2.8 %
May-07 Reservas de Divisas Abr 726 B
May-09 Confianza del Consumidor 2725 -31.12
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
May-04 Australia Markit PMI Servicios (Dato Final) Abr 514 514
Markit PMI Compuesto (Dato Final) Abr 51.4 51.4
May-05 Permisos de Construccion Mensual Mar -0.3 %
Permisos de Construccién Anual Mar 9.1 %
Crédito del Sector Privado Mensual Mar 1 %
May-06 Indice de Comportamiento del Sector Manufacturero AIG ~ Abr -29.7
Indice de Comportamiento del Sector Construcciéon AIG Abr -19.3
May-06 Japon PMI Nikkei Compuesto (Dato Final) Abr 51.1
PMI Nikkei Servicios (Dato Final) Abr 52.2
May-08 Gasto de los Hogares Mensual Mar -0.5 3.5 %
Gasto de los Hogares Anual Mar 0.2 -0.5 %
Indice Lider Mensual Mar -0.3
Indice Coincidente Mensual Mar 0.8
Indice Lider Mar 107.5 107.9
Indice Coincidente Mar 117.3
Activos de Reserva Abr 1,272.5 B
May-06 Nueva Zelanda Tasa de Desempleo 1T25 5.3 5.1 %
Tasa de Participacion 1T25 71 %
Cambio en el Empleo Trimestral 1T25 0.1 -0.1 %
Indice de Costos Laborales Trimestral 1T25 06 %
Indice de Costos Laborales Anual 1T25 2.9 %
Activos de Reserva Abr 45,354 M
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

02-may-25 25-abr-25 16-abr-25 11-abr-25 02-may-25 25-abr-25 16-abr-25 11-abr-25
Cete 7 8.96 8.97 9.00 8.97 FED 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50
Cete 28 8.82 8.77 9.00 8.85 1 mes 4.38 4.34 4.36 4.37
Cete 91 8.57 8.60 8.64 8.74 1.5 meses 4.36 437 4.35 4.35
Cete 182 8.40 8.43 8.47 8.55 2 meses 434 4.36 4.38 4.38
Cete 364 8.44 8.51 8.53 8.59 3 meses 4.33 4.32 4.34 4.34
Cete 720 8.65 8.68 8.66 8.73 4 meses 4.41 432 4.35 4.35
6 meses 4.26 422 422 421
1 afio 4.00 3.95 3.99 4,04
M_BONOS_260305 307 8.34 8.35 8.30 8.41 3 aflos 3.82 3.76 3.82 3.08
M_BONOS_260903 489 8.13 8.17 8.16 8.27 5 afios 3.92 3.88 3.95 4.15
M_BONOS_270304 671 8.23 8.19 8.17 8.32 7 afios 411 4,06 4.13 4.32
M_BONOS_270603 762 8.26 8.22 8.25 8.39 10 afios 4.33 4.29 4.34 4.48
M_BONOS_280302 1035 8.48 8.46 8.48 8.67 20 afios 4.81 475 4.82 491
M_BONOS_290301 1399 8.70 8.69 8.72 8.86 30 afios 4.79 474 4.80 4.85
M_BONOS_290531 1490 8.70 8.70 8.73 8.87
MooNos s00208 1763 sss s sss 003
M_BONOS_310529 2218 9.01 8.87 9.00 9.14 1M 0.08300 0.08130 0.08530 0.08700
M_BONOS_330526 2946 9.27 9.17 9.32 9.41 2M 0.16150 0.16550 0.16820 0.17150
M_BONOS_341123 3492 9.39 9.27 9.46 9.57 3M 0.23500 0.24000 0.24200 0.24750
M_BONOS_361120 4220 9.43 9.33 9.52 9.62 6M 0.45150 0.47150 0.47200 0.47700
M_BONOS_381118 4948 9.76 9.67 9.84 9.88 aMm 0.66500 0.69800 0.69800 0.69650
M_BONOS_421113 6410 9.96 9.91 10.09 10.16 1Y 0.87400 0.91300 0.90800 0.90550
M_BONOS_471107 8224 10.01 9.93 10.14 10.23 2Y 1.72500 1.78000 1.78000 1.75000
M_BONOS_530731 10317 10.03 9.94 10.15 10.25 3Y 2.61500 2.66500 2.70000 2.68500
4y 3.58000 3.62000 3.68000 3.66000
5Y 4.62000 4.63000 4.74000 4.75000
oms |
México "UMS-26" 108.499660 108.489025 109.107425 108.785150 IRS TIIE
3X1 8.700 8.790 8.855 8.945
6X1 8.385 8.475 8.510 8.580
9x1
Dolar TOM (24 hrs) 19.5957 19.5196 19.9592 20.2909 13X1
Dolar CASH (MD) 19.5871 19.5116 19.9459 20.2831 26X1
39X1
52X1
65X1
91X1
130X1
Fuente: Elaboracion propia con datos de SIF ICAP. 195X1
260X1
390X1

Curva Mercado de Dinero

10.30
10.10
9.90
9.70
9.50
9.30

9.10

Rendimientos

890

8.70

8.50

330

210
7 | 28 | 91 | 182 364 | 720 | 307 | 489 | 671 | 762 | 1035 | 1390 | 1490 | 1763 | 2218 | 2046 | 3492 | 4220 | a0ea | 410 | 8224 | 10

{emm=25-abr-25 | B.97 | 8.77 | B.60 | 8.43 [ B51| 868 | B35 | 817 | 819 | 822 | 846 869 870 | 8.80 887 |9.17 [ 927 (933 | 967 (991 993 [ 994

=—D2-may-25| B.96 | 8.82 [ B.57 | 8.40 [ B.44 | 865 B34 | B13 | 823 B26 | 848 B70 870 | 885 |9.01 927 (939943 976 | 9.96 10.01(10.03

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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