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El FOMC del miércoles pausará; Trump, Bessent y el 
mercado piden señales claras de recorte 

de la tasa de fondos federales 

La expectativa para el Comité de Tasas de la Reserva Federal 
(FOMC, por sus siglas en inglés) que se reúne el 7 de mayo, 
es que no recorte su tasa de referencia.

Sin embargo, ya aparecieron los primeros datos de los 
efectos de la guerra arancelaria sobre la economía real, con 
los que Donald Trump, Scott Bessent, secretario del Tesoro, 
y el mercado, piden a Jerome Powell que mande señales de 
un pronto ciclo de recortes de las tasas de los fondos 
federales.

El Producto Interno Bruto (PIB) estadounidense cayó 0.3% 
en el primer trimestre.

El consumo de las familias creció 1.8%, una fuerte 
moderación desde el 4% del trimestre anterior, que 
terminó aportando 1.21 puntos al PIB.

Hay rubros que contribuyen a la generación de riqueza 
nacional que miden el crecimiento del PIB, los cuales 
muestran comportamientos excepcionales.

La inversión no residencial creció 9.8%, aportando 1.29 
puntos al PIB.

Igualmente, los inventarios de las empresas contribuyeron 
con 2.25 puntos al PIB.

El principal factor negativo fue el comercio exterior, lo que 
llaman las exportaciones netas:

- Las importaciones (que reducen el PIB porque se 
compran bienes hechos en otro país) aumentaron 
41.3%, algo no visto desde la pandemia. Las 
empresas compraron de todo lo que necesitan 
anticipando los aranceles.

- Las exportaciones se incrementaron 1.8%.

El saldo quitó 4.83 puntos al crecimiento del PIB, algo no 
visto desde 1940.

Obviamente, este último dato está asociado al aumento de 
inversión y de los inventarios (ver gráfico y cuadro).

El PIB del 1T25 cayó 0.3%, se esperaba un alza de 0.2%, mientras que 
el modelo de GDPNow veía -2.7% y el modelo ajustado 

por las importaciones de oro en -1.5%. 
Es la primera caída del PIB desde el 1T22
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Lo que derrumbó el crecimiento fue el aumento explosivo de las 
importaciones porque las empresas adelantaron compras antes de 

los aranceles. La contraparte es un fuerte crecimiento de la 
inversión no residencial y de los inventarios. Preocupan la baja en la 

contribución del consumo, pero hay un mercado laboral 
sólido, y el alza de la inflación

Si bien el consumo (que aporta el 65% del PIB) se 
desaceleró en el primer trimestre de 2025, los datos 
continúan mostrando un mercado laboral sólido, según la 
Encuesta de Ofertas de Empleo y Rotación Laboral (JOLTS, 
por sus siglas en inglés) de marzo de 2025 y los reportes 
avanzados de empleo de abril (ver gráficos).

El ratio de trabajos disponibles por personas desempleadas es de 1, 
bajando desde el 1.1 anterior, nivel en el que se mantuvo 6 meses.

Es el menor nivel desde abril de 2021, pero arroja pleno 
empleo y un mercado laboral sólido

Muy notable que los despidos bajaron a 5.137 millones 
desde los 5.316 del mes anterior

Una disminución en los despidos sugirió que el mercado laboral se 
mantuvo sobre una base sólida a pesar de una política 

arancelaria en constante cambio que ensombrece la economía

Los despidos se redujeron en 222,000 puestos, hasta los 1.558 
millones, lo que continúa anclando el mercado laboral.

Las renuncias subieron, lo que significa que más personas 
buscan mejores oportunidades laborales
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La Nómina no Agrícola de abril registró una creación de 177,000, 
arriba del esperado de 138,000 y debajo del anterior de 185,000

La tasa de desempleo se ubicó en 4.2%, en línea 
con lo esperado y el anterior

Los salarios promedio crecieron 3.8% anual, debajo del 3.9% 
esperado y en línea con el 3.8% anterior

Y la parte más preocupante sigue siendo la inflación, que, si 
bien no se ha desbordado, sí se mantiene alta (ver gráficos).

El Indice general del gasto al consumo (PCE, por sus siglas en inglés) 
subió  2.3% en marzo, mayor al 2.2% esperado 

y menor al 2.7% anterior
Promedio trimestral fue 2.5% (enero 2.6%)

El PCE subyacente creció 2.6% en marzo, en línea 
con el esperado y menor al 3.0% anterior.

Promedio trimestral 2.8% (enero 2.6%)
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De hecho, el ISM Manufacturero de abril, reportado el 

jueves, mandó señales de alerta en inflación:

- El Indice de Precios registró 69.8 puntos en abril, lo 

que representa un muy marginal aumento contra 

los 69.4 de marzo. Los niveles tan altos indican que 

los precios de las materias primas aumentaron por 

séptimo mes consecutivo, tras una disminución en 

septiembre.

- El informe fue publicado el jueves primero de mayo 

por Timothy R. Fiore, presidente del Comité de 

Encuesta de Negocios de Manufactura del Institute 

for Supply Management (ISM) y señala:

“El crecimiento de los precios se aceleró 

ligeramente debido a los aranceles, lo que provocó 

retrasos en la colocación de nuevos pedidos, 

ralentizaciones en las entregas a proveedores y un 

aumento del inventario manufacturero”.

Esto provocó un repunte violento de las tasas de los 
treasuries entre jueves y viernes (ver gráficos).

Curva de treasuries del jueves 1 de mayo

Curva de treasuries del viernes 2 de mayo

Con todo, Trump, Bessent y el mercado le insistieron el 
viernes a Powell una postura clara del recorte de tasas de 
los fondos federales (ver gráfico).
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Tasas
Todo perfila que Banxico solo 
recortará 50 pb en el comunicado 
de mayo, pero podría perfilar otros 
50 pb para junio 

Aunque han bajado a un mínimo las probabilidades de que 
la Junta de Gobierno recorte 75 puntos base (pb) en su 
comunicado del 15 de mayo, y sean sólo 50 pb, vemos 
posible que anuncie otros 50 pb para junio.

Si bien se evitó la recesión técnica, el crecimiento 
económico es pobrísimo.

El PIB de México en el primer trimestre de 2025 (1T25) 
creció 0.2%, un alza desde el -0.6% del trimestre anterior, 
librando el temor de una recesión técnica:

A tasa anual, la estimación oportuna presentó un alza de 
0.6%, desde el 0.5% anterior (ver gráficos).

El PIB creció 0.2% en el 1T25, desde una contracción del 0.6%.
Evitó la recesión llamada técnica

A tasa anual, el PIB presentó un alza de 0.6% en el primer trimestre 
de 2025, tras un aumento de 0.5% el trimestre pasado.

Estancamiento económico

El escenario de recorte de tasas se mantiene inalterado, 
con un Banco de México (Banxico) que bajará la tasa en 50 
pb en la reunión del 15 de mayo.

El dato de crecimiento también contiene la idea de un 
recorte de tasas de mayor magnitud.

De hecho, la nueva encuesta mensual levantada por 
Banxico sigue aumentando la visión monetariamente 
dovish de los analistas (ver gráficos).

Los analistas consultados por Banxico bajaron su pronóstico para el 
cierre de la tasa Banxico en 2025 a 7.75% desde el anterior de 8.00%

Tasas, Bonos y Revisables
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La mediana de los encuestados espera para el cierre de 2026 
una tasa Banxico de 7.00%, desde el 7.50% anterior

La tesis de que los recortes de la tasa Banxico seguirán, 
explica la caída de los rendimientos de los Cetes (ver 
gráficos).

Curva de Cetes de la última semana

Curva de Cetes de abril 2025
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Bonos
Las tasas de la curva de los bonos 
“M” rebotan fuerte

Los rendimientos de los bonos “M” repuntaron 
notoriamente la semana pasada, empujados por el rebote 
de los treasuries de jueves y viernes (ver sección Principal)  
-ver gráficos-.

Curva de bonos “M” en la última semana

Curva de bonos “M” en las últimas tres semanas

Curva de bonos “M” en abril

Curva de bonos “M” en 2025

El repunte en las tasas de los Bonos “M” se debe al temor de 
que haya una Reserva Federal (Fed) hawk, que haga rebotar 
las tasas de los treasuries.
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Tipos de Cambio

El tipo de cambio sigue bastante estable; aún 
esperamos un Banxico más agresivo que 

empuje a un dólar más caro

Aunque el peso observó una ligera depreciación la semana 
pasada, sigue teniendo estabilidad, aún frente a un dólar 
que mundialmente recuperó un poco de fuerza (ver 
gráficos).

El rebote estructural parece abortado aunque aún esperamos un 
Banxico más agresivo que empuje a un dólar más caro

Variaciones de las moneda en la última semana

El peso mexicano está siendo respaldado por reportes 
favorables de la cuenta externa.

El superávit de la balanza comercial aumentó en marzo.
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Se benefició de un incremento en el superávit de la balanza 
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manufacturas.

La fuerte alza de las exportaciones manufactureras en 
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Significó un alza de 2.7% anual
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Marzo  se mantiene con un dato sólido en los últimos tres años.
En una comparación de marzo de todos los años

El flujo acumulado de los últimos doce meses fue de 64,933 millones 
de dólares, superior al de febrero con 64 mil 797 millones de dólares

El monto acumulado enero-marzo de 2025 fue de 14 mil 269 
millones de dólares, superior a los 14 mil 083 millones de 

dólares registrados en el mismo lapso de 2024.
Hubo un incremento anual de 1.3%

Se mantiene un peso fuerte en el año y desde el triunfo 
electoral de Donald Trump (ver gráficos).

Variaciones de las moneda en 2025
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Variaciones desde el triunfo electoral de Trump

Indice DXY
Trump 1.0 vs Trump 2.0
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Trump 1.0 vs Trump 2.0
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El BOJ dejó en pausa su tasa de referencia, 
como se esperaba

El Banco de Japón (BOJ, por sus siglas en inglés) dejó su tasa 
de referencia en 0.50%, sin cambio, en el comunicado de 
este primero de mayo, como se esperaba (ver gráfico y 
cuadro).

El Banco de Japón mantiene su tasa de referencia en 0.50%

Es la segunda reunión consecutiva donde el Banco mantiene 
la tasa en pausa, después del alza de enero

Sin embargo, el BOJ bajó fuerte sus estimaciones de 
crecimiento de la economía debido al impacto de la guerra 
arancelaria (ver gráfico).

El Banco de Japón redujo su previsión de crecimiento económico 
para el año fiscal que finaliza en marzo de 2026 al 0.5%, desde el 

1.1% proyectado tres meses antes. 
También recortó su previsión de crecimiento al 0.7% para el siguiente 

año fiscal, desde el 1.0% proyectado en enero

De acuerdo con el Banco Central, es probable que el 
crecimiento económico de Japón se modere.

Esto debido a que las políticas comerciales, y de otro tipo en 

cada jurisdicción, provocan una desaceleración de las 

economías extranjeras y una disminución de las ganancias 

corporativas nacionales, entre otros motivos.

Sin embargo, se espera que factores como las condiciones 

financieras favorables brinden apoyo.

Posteriormente, es probable que la tasa de crecimiento 

económico de Japón aumente, y las economías extranjeras 

retomen una senda de crecimiento moderado.

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



13

La guerra de aranceles hace que el mercado ya no espere 

aumentos de la tasa de referencia del BOJ en 2025 (ver 

gráfico).

El mercado espera una pausa del BOJ en todo 2025

Por: Joel Martínez 
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Expectativas de Inflación en México
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Expectativas de Inflación en México
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Deuda Privada
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ALSEA

El operador de restaurantes y cafeterías reportó en el primer trimestre de 2025 ingresos que fueron 12.1% mayores a los que reportó hace 

un año.

AMERICA MOVIL

El gigante de las telecomunicaciones registró un alza de 14.1% en sus ingresos en los primeros tres meses del año, mientras que el flujo 

operativo aumentó 13%.

BBVA MEXICO

En el tercer trimestre del año, el banco registró un alza en su utilidad neta de 10.4% contra el mismo periodo del año pasado, mientras que su 

ingreso recurrente subió 7% anual.

BECLE

El productor de tequila incrementó su flujo operativo en 22% en el primer trimestre de 2025, en comparación con el mismo periodo de un 

año antes. En tanto, las ventas aumentaron 7.5%.

CLARA

La startup mexicana que ofrece soluciones de gestión de gasto empresarial en Latinoamérica recibió una inyección de 80 millones de 

dólares, en un financiamiento equity y growth funding que no había sido previamente revelado y que será empleado para acelerar su 

crecimiento en la región de América Latina.

COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

La empresa pública dijo que durante el año pasado tuvo un resultado neto negativo por 271 mil 574 millones de pesos, debido a los efectos 

del tipo de cambio y al impacto de la modificación en su régimen de tributación. El resultado neto negativo de la compañía durante 2024 fue 

mayor a la pérdida de 124 mil 445 millones de pesos reportados para 2023.

FIBRA DANHOS

El fideicomiso de inversión en bienes raíces recibió un impulso en sus operaciones del primer trimestre del año por su primera propiedad 

industrial. El ingreso operativo de la empresa subió 13.2% en la comparación interanual, mientras que sus ingresos aumentaron 11.9%.

FIBRA SHOP

El fideicomiso de inversión dijo que sus ingresos en el primer trimestre del año fueron de 625.04 millones de pesos, un alza de 11.72% 

respecto al periodo de enero a marzo de 2024. El ingreso operativo neto fue de 470.64 millones de pesos, un alza de 9.35%. En tanto, el flujo 

operativo fue de 453.03 millones de pesos, lo que representa un crecimiento de 9.36%.

FIBRA UNO

Entre enero y marzo, el ingreso operativo neto del fideicomiso de inversión en bienes raíces aumentó 8.9%; mientras que los ingresos 

subieron 11.4%.

GMEXICO TRANSPORTES

Los ingresos de la empresa ferroviaria aumentaron 5.7%, en el primer trimestre de año, en tanto que el flujo operativo avanzó 2.1%.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL CENTRO NORTE

El flujo operativo del operador de terminales aéreas creció 16% en comparación con el primer trimestre del 2024, aunque sus ingresos 

descendieron 5% en el mismo periodo. En el periodo, el tráfico de viajeros incrementó 9.1%, con un avance de 8% en el número de viajeros 

nacionales, y de 15% en el de internacionales.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO

En los primeros tres meses del año, su flujo operativo incrementó 21.1%, mientras que sus ingresos crecieron 30.1%. Durante el trimestre, el 

tráfico de pasajeros incrementó 4.2% respecto a la comparación interanual. Los viajeros domésticos destacaron con un aumento de 9.1%, 

que permitió compensar el descenso mostrado por el tráfico internacional, que cerró con una contracción de 0.7%.

GRUPO CARSO

El conglomerado comercial e industrial de las empresas de Carlos Slim reportó un primer trimestre del año con caídas en sus diferentes 

rubros financieros, incluyendo una disminución de 21.2% en su flujo operativo de ese periodo, en comparación con el mismo lapso de 2024. 

En tanto, los ingresos quedaron sin cambios a 46 mil 73 millones de pesos, donde Grupo Condumex, Carso Energy y Elementia/Fortaleza 

incrementaron 20.3%, 16.5% y 10.6% sus ventas, respectivamente.

GRUPO COMERCIAL CHEDRAUI

Los ingresos en el tercer trimestre del año de la cadena de autoservicios se ubicaron en 74 mil 441 millones, un incremento de 14.8% frente al 

mismo lapso de 2024. Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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GRUPO ELEKTRA

En los primeros tres meses del año, el conglomerado minorista y de servicios financieros registró un incremento de 16.2% en sus ingresos, en 

comparación con el mismo periodo de 2024; en tanto, el flujo operativo mostró un crecimiento de 9.1%.

GRUPO TRAXION

La firma de transporte terrestre elevó sus ingresos trimestrales de 2025 los cuales subieron 9.2% contra el mismo lapso de 2024, mientras 

que su flujo operativo creció 17.1% en el periodo. A su vez, esto permitió una mejora de 130 puntos base en el margen EBITDA, el cual se 

ubicó en 18.5%.

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORPORATION

La compañía multinacional de nube híbrida, tecnología de inteligencia artificial y consultoría planea invertir 150 mil millones de dólares en 

Estados Unidos durante los próximos cinco años, con el fin de mejorar sus capacidades de operación en el país y de consolidar su liderazgo 

mundial en informática.

KIMBERLY-CLARK DE MEXICO

El fabricante de productos higiénicos dio a conocer una asociación con Grupo Nutec, una empresa enfocada en alimentos para mascotas y 

que maneja marcas como Nupec. Mediante esa alianza, ambas empresas lanzarán una marca premium y otra convencional.

KUSHKI

La plataforma de pagos en línea de origen ecuatoriano registró durante el primer trimestre del año un crecimiento superior al 30% en el 

volumen total de pago (TPV, por sus siglas en inglés) en México, con respecto al mismo periodo de 2024.

LA COMER

La cadena de supermercados de gama alta en México reportó alzas en sus ingresos y flujo de operación en el primer trimestre del año. El flujo 

de la empresa creció 7.2%, mientras que sus ingresos totales subieron 8.1%. Las ventas a mismas tiendas, es decir, las que provienen de 

unidades con más de un año de operación, aumentaron 3.3%.

ORGANIZACION CULTIBA

El conglomerado dijo que a través de dos de sus subsidiarias adquirió la compañía Baja Marine Foods, dedicada a la pesca y procesamiento 

de pelágicos. Los términos económicos no fueron revelados.

REGIONAL

El prestamista enfocado en el servicio a pequeñas y medianas empresas incrementó 1.1% su beneficio durante el primer trimestre de 2025, a 

partir de una cartera de crédito que continúa creciendo más aceleradamente que la economía.

SNAP

Reportó ventas en el primer trimestre del año por 1.36 mil millones de dólares, un aumento interanual de 14%. Los usuarios activos diarios 

crecieron 9% interanual hasta los 460 millones y los usuarios activos mensuales superaron los 900 millones.

SPIN

La billetera digital de las tiendas de conveniencia Oxxo suscribió una alianza con la plataforma especializada en el envío y recepción de 

remesas digitales Félix, para recibir dinero desde Estados Unidos.

STARBUCKS

Reportó resultados mixtos en el primer trimestre del año, con ingresos de 8.76 mil millones de dólares, un alza de 2.3% interanual. Las ventas 

comparables globales en tiendas disminuyeron 1% interanual, mientras que las ventas comparables internacionales crecieron 2%.  

UALA

La institución tecnológica financiera recibió la ratificación de su calificación crediticia por parte de la agencia mexicana PCR Verum, debido a 

que mantiene indicadores patrimoniales superiores al límite regulatorio. La calificadora confirmó la nota de Ualá en 'BBB-/M'. De manera 

adicional, la perspectiva fue ratificada en 'estable'.

VISA

Anunció resultados fiscales del primer trimestre del año. Las ganancias ajustadas aumentaron a 2.76 dólares por acción, desde 2.51 un año 

antes. En tanto, los ingresos aumentaron 9%, hasta 9590 millones de dólares.

WALMART DE MEXICO Y CENTROAMERICA

La mayor cadena de autoservicios del país anotó otro trimestre de crecimiento en el primer periodo de 2025. Las ventas del gigante 

minorista crecieron 6.5% de enero a marzo; en tanto, su flujo operativo registró un alza de 1.9% y sus ingresos una caída de 6.6%.
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monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.
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Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Mercado en Cifras
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primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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