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Se avanza en la estabilización del 
mercado de treasuries

Después de las agresivas propuestas de aranceles por parte 
de Estados Unidos, finalmente la semana pasada hubo 
anuncios de negociaciones.

Además, el  gobierno estadounidense está en 
conversaciones para acuerdos arancelarios con varios 
países, muchos de ellos estarían por anunciarse.

Esto ha permitido una pausa en donde se pueden evaluar 
los daños a la economía real estadounidense en lo que va 
de 2025 y perfilan la estabilización del mercado de 
treasuries.

Hasta ahora, el daño mayor ha sido en las expectativas, 
tanto del consumidor como las de los empresarios, que se 
miden con encuestas:

- Las del consumidor se realizan con las encuestas de 
confianza al consumidor del Conference Board y 
con las de la Universidad de Michigan.

- Las de los empresarios se observan en los 
comentarios de los gerentes de compra de los PMI 
y de los ISM.

Esto se ha traducido en una reducción en la dinámica de 
crecimiento del consumo y de la inversión que afecta al 
Producto Interno Bruto (PIB).

Las estimaciones del modelo GDPNow de la Reserva 
Federal de Atlanta para el primer trimestre de 2025 son de 
una pequeña caída del PIB, esto considerando el modelo 
ajustado que es el que más se acerca a la realidad (ver 
gráficos).

La estimación del modelo GDPNow de la Fed de Atlanta para el 
crecimiento del PIB en el primer trimestre de 2025 

es del -2.5% al 24 de abril
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El pronóstico del modelo alternativo, que ajusta las 
importaciones y exportaciones de oro es del -0.4%

Debe considerarse que lo que más ha golpeado al PIB en el 
primer trimestre, han sido las contribuciones netas 
negativas de las exportaciones, debido al violento 
incremento de las importaciones por parte de las empresas 
para anticiparse a los aranceles.

Por eso hay que estar pendientes del reporte de la balanza 
de bienes de Estados Unidos de marzo que se realizará el 
martes 29 de abril y que puede cambiar drásticamente la 
estimación del primer trimestre.

El dato oficial del incremento del PIB en el primer trimestre 
se realizará el miércoles 30 de abril.

Aunque se mantienen los riesgos a la baja, el daño colateral 
de la guerra arancelaria al crecimiento de la economía 
estadounidense parece manejable.

Las estimaciones sólidas recientes no dibujan recesión ni 
estanflación (ver gráficos).

Encuesta del Wall Street Journal de abril.
Los economistas recortan a 0.78% el crecimiento del PIB en 2025, 

mucho menor al estimado en la encuesta de enero del 2.05%

Ahora los economistas prevén un aumento del 3.58% para la 
inflación de 2025, frente al 2.69% de enero. 

Para 2026 se mantuvo prácticamente sin cambios en el 2.6%, lo que 
sugiere que se espera que los aranceles provoquen un aumento 
puntual del nivel de precios en lugar de una inflación sostenida
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Actualización del World Economic Outlook del Fondo Monetario 
Internacional. Publicada el 22 de abril

El avance en las negociaciones para el logro de un acuerdo 
arancelario está estabilizando al mercado de treasuries, 
reconociendo la necesidad de recortar las tasas por parte 
de la Reserva Federal (Fed) -ver gráficos-.

Curva de treasuries de la última semana

Curva de treasuries de las últimas tres semanas

Curva de treasuries en abril

Curva de treasuries en 2025
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Tasas
Recorte de tasa Banxico de 50 pb ya 
está totalmente descontado, es 
prioritario que sean aún mayores

Tanto en las tasas de Cetes, como en las encuestas de 
expectativas, ya está totalmente incorporado un recorte de 
50 puntos base (pb) en la tasa Banxico para el comunicado 
del 15 de mayo (ver gráficos).

Tasa de Cetes de un año equivalente a un día.
Ya tiene el 8.16%

Tasa de Cetes de 2 años equivalentes a un día.
Ya tiene el 8.00%

De hecho, la nueva encuesta quincenal de Citi, publicada el 
martes de la semana pasada por la tarde, muestra una 
actitud cada vez más dovish por parte de las tesorerías 
bancarias:

- El 94% espera un recorte de 50 pb en la tasa 
Banxico para el comunicado del 15 de mayo.

- Sin embargo, la mediana de la encuesta, que es el 
19% de las tesorerías, bajó a 7.75% el cierre de la 
tasa de referencia para 2025, desde el 8% de hace 
quince días.

- El 40% de las tesorerías la ve en un nivel más bajo 
de 7.75%.

(Ver gráficos y cuadro).

El 94% de la encuesta espera que Banxico recorte su tasa de 
referencia en 50 pb en el Comunicado del 15 de mayo, muy clara la 

postura del mercado.
Ese movimiento ya esta descontado en la curva de Cetes

La mediana espera que la tasa Banxico cierre 2025 en 7.75%, 
menos que el 8.00% de la encuesta del 7 de abril

Tasas, Bonos y Revisables
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La mediana de la encuesta, que es el 19% de las tesorerías, bajó a 
7.75% el cierre de la tasa Banxico para 2025, desde el 8.00% 

que había. El 40% la ve en un nivel más bajo

El aceleramiento del ciclo de recortes del Banco Central 
mexicano debe hacerse a pesar del rebote de la inflación y 
un reporte mejor de lo esperado del Indice Global de la 
Actividad Económica (IGAE) de febrero (ver gráficos).

La inflación general subió a 3.96% anual desde 
el 3.93% de la quincena anterior. 

La subyacente repuntó al 3.90% desde el 3.72% previo.
Pese a los repuntes, la inflación está dentro del rango de Banxico

El IGAE de febrero se incrementó 1.0%, arriba del esperado de 0.6%. 
El dato de enero se revisó desde -0.2% a un alza de 0.1%

Finalmente, la agradable sorpresa del reporte del IGAE, si 
bien desecha la posibilidad de una recesión de las llamadas 
técnicas, no deja de arrojar un crecimiento muy pobre de la 
economía (ver cuadro y gráfico).

Con el dato de febrero y la revisión del dato de enero, sólo una caída 
del 1% del IGAE de marzo podría provocar que la 

economía cayera en recesión técnica

En el 4T24 el PIB cayó 0.6%.
Fue la primera caída desde 3T21
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Por eso las tasas de los Cetes siguieron cayendo (ver 
gráfico).

Curva de Cetes de la última semana

Bonos
Las tasas de la curva de los bonos 
“M” regresan a su tendencia de 
baja

Los rendimientos de los bonos “M” retomaron su canal de 
baja debido a dos factores:
1.- La tesis de que el Banco de México (Banxico) seguirá 
recortando de manera firme su tasa de referencia.
2.- La estabilización del mercado de treasuries (ver sección 
Principal).
(Ver gráficos).

Curva de bonos “M” en la última semana

Curva de bonos “M” en las últimas tres  semanas

Las caídas son parte de una tendencia estructural.
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Tipos de Cambio

El rebote estructural parece abortado; aunque aún 
esperamos un Banxico más agresivo que 

empuje a un dólar más caro

El peso se ha fortalecido mucho en abril (ver gráficos).

El rebote estructural parece abortado aunque aún esperamos un 
Banxico más agresivo que empuje a un dólar más caro

Variaciones de las moneda en la última semana

Variaciones de las monedas en abril
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Esto se ha dado por tres eventos favorables:
1. El desplome mundial del dólar.
2. La ratificación de la calificadora Fitch del grado de 

inversión de la deuda soberana de México.
3. El diálogo favorable camino a un acuerdo 

arancelario definitivo entre Donald Trump y 
Claudia Sheinbaum.

(Ver gráficos).

Indice DXY
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Ya tenemos un peso demasiado fuerte, lo que NO apoya la 
recuperación de la economía (ver gráficos).

Variaciones de las moneda en 2025

Variaciones desde el triunfo electoral de Trump
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• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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explosivas?
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que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
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Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El BOJ mantendrá en pausa su tasa 
de referencia esta semana

El Banco de Japón (BOJ, por sus siglas en inglés) dejará su 
tasa de referencia en 0.50%, sin cambio, en el comunicado 
de este primero de mayo, según una encuesta de Reuters 
realizada entre el 14 y el 21 de abril entre 56 corredurías 
globales.

De hecho, no esperan cambio tampoco en el siguiente 

comunicado del 17 de junio (ver gráficos y cuadro).

El 84% de los economistas pronosticaron que no habrá cambios 
en las tasas de referencia en las próximas dos reuniones de 

política del BOJ: la del 1 de mayo y la del 17 de junio

En la Reunión de Política Monetaria del 19 de marzo 
el BOJ dejó en 0.50% su tasa de referencia

De acuerdo con un sondeo de Reuters, el BOJ subiría las 
tasas en el tercer trimestre, aunque los aranceles de Donald 
Trump interrumpirán la normalización de la política (ver 
gráficos).

Sólo el 52% de los economistas esperan un aumento en la tasa de 
referencia al 0.75% en el trimestre julio-septiembre, 

frente al 70% de los encuestados en marzo

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 
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Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
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Las probabilidades implícitas en el mercado de 
futuros no ven alzas del BOJ en 2025

Por: Joel Martínez 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
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de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
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Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Afores

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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explosivas?
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Y vaya que fueron explosivas.
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primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
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balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Fondos de Inversión

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Deuda Privada
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ALFA

El flujo operativo de la empresa aumentó 27.8% en el primer trimestre del año, en comparación con el mismo periodo de un año antes. Los 

ingresos, en tanto, avanzaron 14% en el mismo periodo.

ALPEK

El flujo operativo de la empresa se redujo 6.3% en el primer trimestre del año en comparación con el mismo periodo de 2024. En tanto, los 

ingresos incrementaron 8.3%.

ARCA CONTINENTAL

La embotelladora finalizó los primeros tres meses del año con un aumento de 10.2% en su flujo operativo, mientras que sus ventas 

incrementaron 12.4%, en comparación con el mismo periodo de 2024.

CEMEX

La cementera realizó una inversión en Optimitive, una startup española que proporciona soluciones de alta tecnología a través de analítica 

avanzada e inteligencia artificial para optimizar la eficiencia y la sostenibilidad en los procesos dentro de las industrias de gran intensidad 

energética. La empresa dijo que realizó esta inversión a través de su brazo de capital de riesgo corporativo Cemex Ventures.

CORPORACION INMOBILIARIA VESTA

La empresa de bienes raíces industriales presentó resultados en el primer trimestre del año. El ingreso operativo neto de la empresa registró 

un avance de 8.5% en los primeros tres meses del año, en comparación con el mismo periodo de 2024, mientras que sus ingresos mostraron 

un incremento de 10.7%.

CORPOVAEL

La desarrolladora de vivienda confirmó al despacho RSM México Bogarín como el auditor externo de sus estados financieros 

correspondientes al ejercicio 2025.

FIBRA MTY

El fideicomiso de inversión en bienes raíces que opera en los segmentos industrial y de oficinas pagará una distribución en efectivo entre sus 

tenedores por el equivalente a 0.0891733471878131 pesos por Certificado Bursátil Fiduciario Inmobiliario o CBFI el próximo 30 de abril. En 

total, la fibra distribuirá 215 millones 863 mil pesos en efectivo a los tenedores de sus CBFIs por concepto de reembolso de capital y por la 

distribución correspondiente al resultado fiscal generado hasta enero de 2025.

FIBRA NOVA

En los primeros tres meses del año, el fideicomiso de inversión en bienes raíces registró un aumento en su ingreso operativo neto de 27.4% 

en comparación con el mismo lapso de 2024.

GCC

El productor de cemento y otros materiales para la construcción cerró la contratación de un par de créditos bancarios por 135 millones de 

dólares, que le permitirán financiar sus planes de expansión de una de las cinco plantas de cemento que posee en Estados Unidos. Los 

créditos contemplan plazos de vencimiento de cinco y 10 años. Por otra parte, en el primer trimestre del año, la compañía disminuyó en 

11.3% y en 9.6% su flujo operativo y ventas totales, respectivamente, en comparación con lo registrado en el mismo periodo de 2024.

GENOMMA LAB INTERNACIONAL

Dijo que su filial en Argentina reinvertirá 50 millones de dólares luego de que el gobierno del país sudamericano anunció una serie de 

medidas para impulsar su economía, que incluyen la eliminación de las restricciones del tipo de cambio, conocidas como cepo. La compañía 

dijo que la inversión se llevará a cabo durante los próximos tres años y provendrá de utilidades retenidas durante períodos previos.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL SURESTE

En los primeros tres meses del año, los ingresos del operador privado de aeropuertos crecieron 18.2% en la comparación interanual. Por su 

parte, el flujo operativo subió 11.7%.

GRUPO FINANCIERO BANORTE

Llegó a un acuerdo para adquirir las acciones de Rappi en su empresa conjunta llamada Tarjetas del Futuro, lo que le permitirá tener bajo su 

control las tarjetas de crédito RappiCard. El acuerdo es por 50 millones de dólares a cambio del 44.28% de las acciones de Tarjetas del Futuro.

GRUPO HERDEZ

El productor de alimentos procesados incrementó en 13% su flujo operativo de enero a marzo de 2025 respecto al mismo periodo de 2024. 

De igual manera, las ventas netas aumentaron 9.3% en el primer trimestre de 2025, en comparación con igual lapso de un año antes.

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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GRUPO ROTOPLAS

La compañía dedicada a las soluciones del manejo del agua disminuyó en 45.9% su flujo operativo en el primer trimestre de 2025, en 

comparación con el mismo periodo de 2024. En tanto, las ventas netas bajaron 1.2%, ante la caída del 2.6% en el segmento de productos, 

aunque el segmento de servicios incrementó 14.7%.

INDRIVE

La empresa de servicio de transporte privado vía aplicación suscribió una alianza con la firma de logística y administración de flotillas Veikul, 

con el objetivo de ampliar el acceso de conductores a vehículos en Ciudad de México, Monterrey, Mérida y Guadalajara. El objetivo de ambas 

compañías es ampliar la flotilla conjunta a 500 vehículos para finales de 2025. La alianza establece que cada unidad estará equipada con 

cámara de video, botón de auxilio y la capacidad de contactar al soporte técnico en caso de cualquier incidente.

NEMAK

Los primeros tres meses del año permitieron al fabricante de autopartes de aluminio incrementar en 2.9% su flujo operativo en comparación 

con el mismo periodo de 2024. Por su parte, los ingresos se mantuvieron prácticamente sin cambios, con apenas un avance de 0.1%.

NETFLIX

Las ganancias por acción en el primer trimestre de 2025 ascendieron a 6.61 dólares desde los 5.28 dólares del año anterior. Los ingresos 

aumentaron 13% interanual, hasta los 10 mil 540 millones de dólares.

NISSAN MOTOR

La empresa automotriz japonesa mantendrá su producción de México a pesar de la entrada en vigor de los aranceles de 25% que el 

presidente estadounidense Donald Trump impuso a las importaciones de autos. La armadora dijo que por ahora optará por pagar un arancel 

por un periodo no especificado, ya que trasladar su producción a Estados Unidos en este momento resulta complicado, aunque al mismo 

tiempo dijo que cuenta con espacio para ampliar su producción en el país vecino del norte.

NU MEXICO

La filial en el país del banco digital brasileño Nubank recibió una primera autorización por parte de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores 

(CNBV) para operar como institución de banca múltiple en México. La compañía presentó la solicitud de licencia bancaria desde octubre de 

2023, con la intención de ampliar su portafolio de productos.

OXXO

La cadena de tiendas de conveniencia suscribió un convenio con Banco Actinver para habilitar un servicio de retiros en efectivo. Con esta 

alianza, los clientes de Banco Actinver, que es una filial de Corporación Actinver, podrán realizar retiros de hasta 3 mil pesos en las más de 23 

mil tiendas del país, con una comisión de 20 pesos, con cargo a la tarjeta de débito del usuario.

PROMOTORA DE HOTELES NORTE 19

La compañía de hospedaje para viajeros de negocios dijo que durante marzo de este año registró una ocupación de 57.1%, un nivel que se 

ubicó 0.8% por debajo del mismo lapso del año previo. Durante el tercer mes de este año su tarifa promedio tuvo un incremento de 7.9% 

frente al mismo periodo de 2024, al ubicarse en 1420 pesos.

QUALITAS

La aseguradora automotriz aumentó su utilidad neta en 73.3% de enero a marzo de 2025, en comparación con el mismo periodo de 2024, 

con lo que el periodo se posicionó como el segundo mejor trimestre de la historia de la compañía, después del segundo trimestre de 2020.

THE BOEING COMPANY

El fabricante de aeronaves dejaría de fabricar aviones para China si las aerolíneas no los aceptaban por los aranceles que tendrían que pagar 

para recibirlos. El fabricante de aviones dijo que podría encontrar otros compradores para los aviones rechazados por las aerolíneas 

originarias de China, en un momento en el que está estabilizando sus operaciones después de una serie de reveses.

TOKU

La plataforma SaaS de pagos originaria de Chile recaudó 48 millones de dólares en una extensión de su ronda de inversión Serie A, lo que 

eleva su financiación total a 55 millones de dólares.

VINTE VIVIENDAS INTEGRALES

La desarrolladora de vivienda social, media y residencial aumentó en 9.8% su flujo operativo con cifras proforma, incluyendo Servicios 

Corporativos Javer, cuya adquisición concretó a finales del año pasado. Esto luego de que los ingresos totales crecieron 7.7% en el primer 

trimestre de 2025, frente al mismo periodo de un año antes.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.
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llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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