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Apostar contra el peso es perder capital
en el mediano plazo

Aunque el tipo de cambio peso mexicano vs. dolar ha aumentado
su volatilidad durante los ultimos meses debido a la crisis de los

paises periféricos de Europa, los nimeros de la balanza de pagos y Balanza de Pagos

la posibilidad de que las Lineas de Crédito Flexible (LCF), creadas (Millones de Délares)

recientemente por el FMI, sean consideradas como Reservas

Internacionales, blindaran nuestra moneda en el mediano plazo Saldo

hgciendo regresar la paridad a niveles cercanos a 12 pesos por Fecha S Capital

dolar. 2008 16,174 25 0B0
] 2009 -5 481 15 B30

El pilar de la cuenta externa | Trimestre 2009 1328 2 FEG

| Trirmestre 2010 -7E5 7 a1

Desde hace varios afos el superavit de la cuenta de capitales
rebasa el déficit de la cuenta corriente, creando un mercado de
cambios con sobrantes de délares en el mediano plazo.

Fuente: Elahoracidn propia con datos de Banxico.

Apenas en el | trimestre del 2010 el superavit de la cuenta de capitales fue de 7 mil 611 millones de doélares, contra un
déficit de cuenta corriente de 765 millones, por eso hay una acumulacion importante de reservas internacionales en el
mismo periodo, ya sea porque el banco central se las compra a Pemex o porque las recoge del mercado mediante el
mecanismo de venta de opciones.

La expectativa de que seguiran entrando flujos de extranjeros a comprar bonos “M” mantiene la tesis de que habra un
mercado con exceso de divisas.
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Otro apoyo al peso: el uso de las LCF en

Reservas — - . - .
Monto Asignardo Posturas Ejercidas (Millones de Dolares)

Apenas la semana pasada el Gobernador (Milones ge Laree) e Mot

del Banco de México publicé un articulo en peeril m

el periodico Korea Economic Daily, donde Marzo 500 [Car10 2

propone que las Lineas de Crédito Flexible A7-Mar 10 s

del FMI sean consideradas como un o

complemento de las Reservas i &0 o -

Internacionales. A-abr-10 o

21-Abr-10 e}
BO0

Textualmente dijo:

Mayo BO0 Mo fueron ejercidas opciones en Mayo

Junio B00

“En este entorno, es importante desarrollar — gy i
alternativa S, tales como las lineas Fuierte: Elabiracian propia con datos de Baroo

institucionales de crédito, que sean una

forma de asegurar que se reduzcan los incentivos que hoy fomentan la acumulacion de reservas de divisas
extranjeras como una medida de prevencion. Una de estas opciones es la Linea de Crédito Flexible (LCF) creada
recientemente, en el contexto de la crisis global, por el Fondo Monetario Internacional (FMI). Esta facilidad
crediticia ha probado ser efectiva para contener los efectos nocivos de la perturbaciéon de los mercados
financieros globales. Sin embargo, la LCF podria ser mejorada. Especificamente, para que los recursos de la LCF
sean considerados un complemento de las reservas internacionales seria necesario ampliar el periodo de
duracion de los derechos de acceso al financiamiento que otorga la propia LCF, de forma que se reduzca la
incertidumbre acerca de la disponibilidad de los recursos. Ademas, debe hacerse énfasis en que no importa cuan
robusta sea la red de seguridad financiera global

Reservas Internacionales vs Tenencia de Bonos "M" de Extranjeros seguira siendo necesario que cada pais lleve a
(Millones de Dolares) cabo un conjunto de politicas econémicas internas
‘ solidas y prudentes.”
HOER BResenas Internacionales  » Tenencia de Bonos “M" ) )
- 28-May-10 97,994 26-May-10. 27 459 “”;:I ﬁ;f;en“t“j'ﬂﬂgg‘nh‘e !
| Creemos que esta propuesta puede caminar en las

proximas semanas.
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Millones de Délares
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El Banco de México tiene LCF por 48 mil millones

o de dodlares, lo que en caso de considerarse como
00 reservas, su monto se dispararia a 146 mil millones
de ddlares.
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Fuents: Elaboracién propia con datos de Banxic

La tenencia de bonos “M” en manos de extranjeros
apenas seriadel 19% de las reservas.

La decision podria generar varios efectos en el mercado cambiario:
- Banxicodejaria de comprar dolares en el mercado y hasta podria llegar a vender en forma de goteo.
- Latransformacién de la politica cambiaria podria coincidir con la entrada formal de los bonos “M” al World
Government Bond Index.

Ambos factores influirian para que la paridad volviera a niveles cercanos o por debajo de los 12 pesos por dolar.
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Tasas, Bonos y Revisables

La pausa puede ser todo el 2011

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2010

Encuesta Weekly

Las expectativas inflacionarias para el 2010 de la
encuesta mensual de Banxico validaron lo que ya
reflejaba el sondeo semanal del Weekly: la inflacién
observa una claratendencia ala baja.

Porcentajs

Fuente: Elaboraciin propia con setos de I Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privaco del Bance de México y el resullado de la Encuesta s Especialistas del Weekly.

Inflacion Mayo de 2010

Piso Techo La inflacion de mayo sera notablemente baja y apoyara
Esperada Banda  Banda | paraun Comunicado de Politica Monetaria Dovish.
Weekly * Banxico  Banxico
General E:S;ual '3'0523 450 < o Las dudas acerca del crecimiento mundial (ver seccion
Subyacente  Mensual 0on ' ' internacional) ayudaran a que la politica monetaria local
Anual 4,27 siga siendo acomodaticia.

* Encuesta Semanal



Bonos
Se premia la duracion

Udibonos Mercado Secundario
Comparativo de rendimientos
(Ultimas cuatro semanas)

3.85 4
La caida de las tasas nhominales de los bonos ya
ha arrastrado a la baja la curva de los Udibonos, a5 |
acorde a nuestra tesis explicada en el Weekly |
233 del 26 de abril del 2010 en la seccion de | £ |
Bonos.
145 4
0.65
Dec-10 | Jan-11 Jun-12 | Dec-12 | Dec-13 | Dec-14 | Jun-18 | Dec-17 | Jun19 | Dec-25 | Mow-3% MNow-40
e -1 210 1.05 0.98 1.96 2.29 2.47 27 .07 3.40 347 365 4.03 413
= 21-May-10 1m 04 1.86 213 236 260 205 314 334 368 347 410
e 25-W12-10 1.02 0.99 1.7 1.95 2.27 2.56 2.86 an 329 3153 3.90 4.02
=—04-Jun-10 078 07n 1.37 1.68 1.87 228 268 274 300 336 368 384
Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF-ICAP
Bono Dic. 24
120
18-Abr-05, 24-0ct-08,
11.5 11.40 11.38
11.0
ns 20-Jun-0B,
10.01
10.0
£ o Nt Las tasas de los bonos “M” ya han
e alcanzado nuevos minimos histéricos, con
as w| lo cual sus tasas reales implicitas bajan de
a0 manera drastica, apoyando un ajuste de las
75 Mo e, 0410, tasas reales de los Udibonos.
P 7.60 & Riad
7.0 T T T T T T T T T T T T
Fuente: Elaboracidn propia con datos de SIF-ICAP.




Tipos de Cambio

Inicia ruptura correlacion peso - euro

El miércoles 2 de junio, para sorpresa de
algunos, Citigroup anuncié lo que ya era un
hecho: que México estara listo para ingresar al
World Government Bond Index en octubre del
2010 con una participacion de 0.65% del 1500 |
ponderador. Esta noticia ha fortalecido a
nuestra moneda.

Tipo de Cambio
Pesos por Délar vs Euro
16.00 1.70

Eura

Pesos por Dilar

1.60
14.00 4 1.50

1.40

o
=1
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Este 0.65% implica una demanda de bonos
mexicanos de cuando menos 12 mil millones de
ddlares (ver articulo principal del Weekly 233
del 26 de abril del 2010). "
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=
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Pesos por Dilar
Dilares por Euro

1.20

10.00 4 1.10

Con ello la cotizacion del peso ha empezado a
romper su correlacion directa con el euro. e e e gL
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Esperamos en el mediano plazo el regreso a un
tipo de Cambio de 1 2 pesos por délar_ Fuente: Elaboracidn propia con datos de Bloomberg

Espana: Evolucién de los Credit Default Swaps
(2007-2010)
30 et Eleuro seguira devaluandose.

=0 La dificultad del gobierno espafiol para lograr
consenso en la camara para aprobar las
reformas estructurales (laboral, financiera y de
pensiones) y la aceptacion de un presupuesto
austero para el 2011, pueden ser el motor para
otra ola de nerviosismo alrededor del euro.
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=

- Los mercados de CDS vya reflejan esta
inquietud; han regresado a sus maximos.

“a

02-Mar-05 -

Esperamos un tipo de cambio de 1.16 dolares
poreuro en breve.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg.




Internacional

Menor crecimiento amenaza a bolsas

La caida generalizada de las bolsas en las ultimas semanas ha generado preocupacién por la formacién grafica de un
doble fondo enlos indices accionarios. (Ver graficos anexos).

Escenario 70%

Escenario 30%

Evolucion del Standard & Poor ‘s 500

Evolucion del Standard & Poor ‘s 500

Comentario: Salida de crisis europea
sin defauff, con revaluacién del yuan y
EE.UU. no requiere otro paquete de
estimulos fiscales .

Formacion de un

Zona de.
uts skt doble fondo

Comentario: Defauit de un PIIGS,
por alza de tasas en China y
EE.UU. requiere de otro paquete
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Némina no Agrico

330

Miles de Empleos

En la recesion del 2081 y hasta que
el mercado laboral se recuperara
en maye de 2003, la economia
eliminé 2 millones 64 mil
empless. En el periodo el sector
privade eliming 3 millones 407 mil
emplees, mientras que el gobieino
generd T63 mil puestos de trabajo.
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Mémina no Agricola de
Gobierno,
May-10, 390 mil empleos

Jul-03
Q03
Jul-04
Jul-0s
Q05
Ene-0&

Abr-08

Jul-06

Q06
Jul-07

Q07

Jul-08
Oct-08
Ene-09

Abr-08

Ens-08
Ahr-08

Jul-09
Q09
Ene-10

Ene-07

Abr-05
Abr-07

Ens-D4
ct
Ene-05

Abr-04

Bt Ml .m,'A-h.:..A .‘ ", | '|
\J T :

Anr-10

El doble fondo se definira en funciéon de tres
posibles obstaculos al crecimiento
economico:

1.- El efecto final de la crisis de los PIIGS en
la evolucion de la zona del euro y por lo
tanto del mundo.

2.- Las soluciones que dé el gobierno chino
al agotamiento de su programa de
estimulos fiscales al terminar el 2010.

3.- El progreso del empleo en Estados
Unidos.

Precisamente el viernes los mercados
accionarios norteamericanos reaccionaron
con desencanto frente al dato de la ndmina
no agricola: no solo fue menor al esperado,
sino que la mayoria de los empleos fueron
creados por la elaboracion del Censo
Poblacional.
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Desde finales de abril los trabajos estan
siendo generados por el Censo, no hay una
recuperacion sostenible de la ocupacion, lo
que ha despertado la idea de que Estados
Unidos pudiera necesitar de un segundo
programa de estimulos.

Las dudas de los mercados nos hacen esperar
los siguientes puntos:

- Mercados accionarios con volatilidad y
con tendencia lateral.

- Reforzamiento del escenario de pausa
monetaria en Estados Unidos.

Miles de Empleoadas

Contratacion de trabajadores en
Estados Unidos para el Censo 2010
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Escenarios Weekly

Prondstico del PIB de los Estados Unidos
Trimestral Anualizado

Estados Unidos: Proyecciones de Desempleo
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* Con datos del Interim Economic Assessment Fuente: Elaboracion propia con dates de OCDE Economic Outlook
Fuente: Elaboracidn propia con datos de OCDE Economic Outlook.
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Fuente: Elaboracin propia con datos de OCDE Ecanomic Outlook

Fuente: Elaboracidn propia con datos de Blaomberg

Proyecciones México*

FIB

Tasa de Referencia Banxico

Inflacidn
Tipo de Cambio

4.50%
4.80%
5.00 3 5.10%
11.80 -12.00
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Expectativas de Inflacion en México

Porcentaje

Fuente:

Expectativas de Inflacidén al Consumidor para 2010
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Expectativas de Inflacion Mediano Plazo Encuesta Banxico*
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& partir de enero de 2010 comprende el periodo 20112014

Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico
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Expectativas de Inflacién Promedio Anual del INPC para el

Periodo: 2015 - 2018
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Fuente: Elsboracign progia con datos de Banxico
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Activos Netos a Abril de 2010
(Cifras en millones de pesos)

Banamex 18823 |  A3sEB| 64N | BOa71|  17095|  2IDAeE
Bancomer 16194 | 4s114|  Em7o7| =20 851z | 122637
NG 28|  wmm2|  mEE|  slom 7825 | 188892
Profuturs GHP 7ao7 | omors|  mps| s B35 | 130486
Inburs: nar|  sam|  wp|  wmae 40| 119309
e 87| oroms|  mEw| &3 5773 78101
Banarte Generali son|  wan|  mar|  2Ee 9§17 76756
Pension IS3STE o9 0323 4774 4441 1415 71422
Principal sars| 11415 1aaea| 15380 3364 g2
Invercap 2075 7ame | 12mia| 14508 4807 11533
HSEC 2414 5ata| a2 | 13an 3421 B 60
Metlfe 2409 5.260 8546 8334 2688 2253
Cappel 787 3502 5E12|  1n0e 5476 %785
Artesa =8 1544 2797 16 1998 11D

Afirme Bajio 343 7450 1,158 1,445 2,105 1
Total 121,497 293,854 369,120 360,081 84,294 1,228,846
Mota: Mo incluye datos de las Aportaciones YWoluntarias, por ello el dato puede tener pequefias

diferencias con la pagina de la CONSAR.
Fuente: Elaboracidn propia con datos de la CONSAR

Tenencia por Instrumento a Abril de 2010
(Cifras en millones de pesos)

RVN RVI DPN DP| BDN uni UMS oVG
Banamex 8,583 14,996 25520 11,067 &7 706 28746 12,323 51548 210,488
Bancomer 16,124 4625 22,794 8433 55,074 53884 3989 17714 182637
ING 5531 9,626 25520 5433 52,506 33328 4281 16,089 158,892
Profuturo GNP 19615 1550 22810 8693 10,026 43 506 8744 12722 130 466
Inbursa 3506 3907 15127 932 1,187 5426 - 88,764 119,309
Banorte Generali 5,209 2678 23077 7076 19,320 9592 3256 4,548 76,756
kel 3307 2457 14,136 3662 37,300 9318 1025 7,895 73,10
Pensidn IS3STE 2,178 - 6821 - 14,700 227222 - 23570 71,492
Principal 3248 2,328 10,491 2542 13718 14 696 781 2818 a0 622
Irvercap 5,100 1277 8,433 2,833 18,178 369 B36 4,706 41533
HSBC 2888 1558 420 77 13816 9999 45 2586 35670
Metlife 2505 1227 7663 2513 7128 5124 32 2,083 28,253
Coppel 1618 1081 4807 1138 6,169 5220 - 6753 26765
Azteca 860 - 1,236 1053 3930 2561 - 1.400 11,040
Afirme Bajio 423 159 1,246 154 1,111 1,219 - 1,488 5,801

85,795 47,670

Mota: Mo incluye datos de las Aportaciones Woluntarias, por ello el dato puede tener peguefias diferencias con la pagina de la CONSAR.

RVN: RENTA VARIABLE
RVI: RENTA WVARIABLE INTERMACIONAL
DPN: DEUDA PRIVADA MNACIONAL
DPI: DEUDA PRIVADA INTERNACIONAL
BDN: BONOS GUBERMNAMENTALES
U0l UDIBONOS
UNMS: BONOS GUBERNAMENTALES EN DOLARES
OVG: OTROS WALORES GUBERNAMENTALES (BONDE 182, BONDESD, BPA1S2, BRAS, BPAT, CEIC, CETES, DEPEXM)

Fuente: Elaboracidn propia con datos de la CONSAR

Tenencia por Instrumento a Abril de 2010
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la CONSAR.
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Deuda Priva

(Semana del 31 de mayo al 4 de junio de 2010)

aLargo Plazo (mdp)

Monto eén CircudadOn de Deuda Privada
2006 2007 2008 2009 z010*
Total emitida 143,495 166,745 168,574 171,223 63,340
En circul acidn 519,473 503,677 592,740 759,056 911,471
Elaboracién propia con informacién de la BMY, Banarmex v Santander.
*Actualizacidn al 4 de junio de 2010,
Principales Emisores - Montos en circulacion
(Cifras en millones de pesos)
Eanobraz |9 = = —_— 123,381
Pemaz ¥ 101,269
BEYA-B: 63,358
Infenavit | 46,151
CFE | 37,818
América MSuil 28,423
Telmes: [ e— 5 00
Tty p— 3 7 S
Hip ia Su Casit 19,470
Banorte (ee— 15,205
Binames: s 16,700
FOVISSSTE |ee— 15, 545
HIED —1 3, 000
SHF | — 1 2,752
GMAC — 12,059
Telehénics Finanzas de Migics W 11,500
Eiimbo (e 10,574
Liverpool [ 10,250
IDEAL e 110,016
Pl e okl 10,000
0 20,000 40,000 60,000 &0,000 100,000 120,000 140,000

Las méas liguidas en STF
Semana Actual Semana Anterior
Emisor Clave Ernisar Clave
BMPPPF 09-2 Cert. Burs, de Petrdleos Mexicanos PEMEX 10-2

Cert. Burs, de BMP Paribas Personal Finance

Calificadora
Fitch

Cambio de Calificaciones
Sector Movimiento Mueva Calificacian
Downgrade

Emisor
Hipotecaria Su Casita Wivienda
Proyamas Colocacones
De acuerde conlos pragramas preliminares insaritos en laBMY ¢ la CHBY, astan pendientes emisiones de certificados bursatiles de: GOBIERNO DISTRITO FEDERAL,

BIMBO, BNP PARIBAS, INDUSTRIAS PEROLES, INFONAVIT, POCHTECA, MONTEPIO LUZ SAVINON, CORPORACION GEQ, BANCOMEXT, HSEC, HIPOTECARIA SU CASITA,

BE-{mex)

DACISA.



Noticias Relevantes

ABM

Aseguro que durante el 2010 el sector vivienda podra crecer hasta 20%, recibiendo de los bancos 75,000 mdp de
financiamiento, donde las SOFOLES otorgarian 13,000 mdp y el mercado de valores 3,200 mdp. El objetivo es
superarla construccién de las 571 mil casas logradas en 2009.

ASUR

Reporté un incremento de 85.8% en el trafico de pasajeros durante mayo, impulsado por el aeropuerto de
Cancun, el cual reporté un alza de 108.7%, que corresponde a una facil base de comparacion de pasajeros
internacionales, ya que en mayo de 2009, la crisis financiera y el virus AH1N1 provocaron el colapso de la
industria.

BANREGIO

Se fusionara con su subsidiaria “Masterlease”, con el objetivo de generar sinergias y fortalecer la posicion del
grupo en el sector empresarial a nivel nacional. Las empresas seguiran operando bajo la marca AF Banregio,
complementando de esta forma los productos y servicios que ofrece el Grupo Financiero.

BMV

Esta creando un mercado para las empresas de mediana capitalizacion (con valor entre 100 y 300 mdd), el cual
recibira el nombre de “Emergentes” y hasta el momento el comité de listado ha aprobado 3 empresas, entre ellas
los fraccionamientos “Tres Marias”.

CANADEVI

Durante el segundo bimestre del afio el numero de viviendas nuevas llegd a 89,056, un incremento de 14%
respecto al mismo periodo del afio anterior, en tanto, los hogares escriturados llegaron a 154,334. La camara
otorgara 500 mdp en incentivos, de los cuales 300 mdp ya estan colocados en Campeche, Colima, DF,
Guanajuato, Michoacan, Querétaro y San Luis Potosi.

CEMEX

Informé el pago anticipado por poco mas de 2,641 mdp en Certificados Bursatiles, como resultado de su oferta
publica de adquisicién en efectivo de Cebures para suinmediata cancelacion.

Actualiz6 sus estimaciones para el 2010, las fluctuaciones del tipo de cambio determinaran la variacion del flujo de
operacion, el cual esperan sea de 2,750 mdd. La cementera espera generar al final del afno 800 mdd de Cash
Flow. Ademas, tiene 450 mdd destinados para reducir su deuda.

FEMSA

Asegurdé que el consumo de cerveza en México se recuperara en 2010 impulsado por el repunte de la actividad
econdmica en el pais.

Estimo que la produccidn de cerveza nacional crecera 3% durante 2010, mientras que para los afnos venideros
sera de 50 millones de hectolitros.

FENOSA

Completé con Mitsui & Co. y Tokio Gas, la transmisién de los activos de varias plantas de generacion en México, el
valor de la operacion fue de 1,225 mdd; alcanzo el control del 100% del capital mediante la venta del 24% restante
de las acciones de las companias Central Anahuac, Central Lomas de Real, Central Valle Hermoso, Electricidad
Aguila de Altamira y Central Saltillo.

GAP

Después de la suspension de su cotizacion en el mercado mexicano anunciada por la BMV, la cual podria
extenderse a 60 dias 0 mas; el grupo anuncié que sus accionistas aprobaron el pago de un dividendo en efectivo a
razon de 1.7825 pesos por accion, por 1,000 mdp pagaderos en dos exhibiciones, la primera el 15 de junio y la
segunda el 30 de noviembre de 2010. Durante la asamblea, rechazaron el incremento de capital planeado en 900
mdp.

Anuncié el nombramiento provisional de los consejeros independientes José Manuel Rincon, Ernesto Vega
Velasco, Francisco Javier Fernandez, Francisco Glennie, Leén Falic, Jaime Cortés y Carlos Bravo, tras la
incapacidad de laempresa por elegir a su Consejo de Administracion en su ultima asamblea.
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HERDEZ

Sefialé que su compafia asociada “Hérdez - Del Fuerte” firmd un contrato de distribucién con Reynolds Foil, para
distribuir de manera exclusiva sus productos de consumo en México, a partir de septiembre de 2010.

IDEAL

Recibié el premio anual otorgado por la Asociacién de Desarrolladores Inmobiliarios (ADI), debido a que su
desarrollo “Mexipuerto Ciudad Azteca Bicentenario “ resulté ser el proyecto que mas cualidades distintivas
mostraba entre los calificados, situacién que la llevé a ser la que mejor perfil presenté para recibir dicho galardén.
IFC

Leasing Operation de México (IFC, por sus siglas en inglés) adquirié una participacion de 19.4% de su matriz
Wcap Holdings, mediante unincremento de capital social.

SORIANA

Inauguré su nueva tienda Soriana Express “Tizimin”, ubicada en el municipio Tizimin en el estado de Yucatan.
Significé la creacion de 41 nuevos empleos directos y un incremento en el piso de ventas de 1,443 metros
cuadrados.

SHF

Mediante los créditos puente integrales denominados “Construccion de Vivienda Capital y Deuda2” (Covicade),
buscara expandir el financiamiento para la construccion, ya que su estructura permite reducir en poco mas de 200
puntos base los precios del crédito a la vivienda. La institucién dara preferencia en cuanto a financiamiento se
refiere ala construccion de Desarrollos Urbanos Integrales Sustentables en el pais.

VITRO

Debido a que no cumplié con el pacto establecido con la BMV de presentar el segundo dia de junio de 2010 su
informacion financiera correspondiente al 4T09 especificando el monto total de su deuda, la institucion bursatil
decidi6 suspender su cotizaciéon hasta que la emisora presente sus cifras, por lo que tendra que lograr un acuerdo
con sus acreedores en el mercado de derivados para poder publicar su informacién definitiva.

I ———.. 13



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias

Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta

anterior p- p- Banxico™
Quincenales
Segunda quincena de Mayo 0.13 0.64 0.00 0.19 -0.06
Prirmera guincena de unio 0.18 0.26 0.14 0.14 0.04
Mensuales
bay 2010 £0.53 023 063 .38 .15 0.41
Jun 2010 0.2% 0.4a n.2a 0.29 0.0a 0.27
Jul 2010 0.35 0.45 n.2a 0.34 0.01 0.23
Ago 2010 0.38 a.s0 .21 0.36 n.oz 0.37
Sep 2010 062 0.85 0.37 0.59 n.03 0.60
Oct 2010 0.50 0.66 033 047 n.os 047
Moy 2010 0.74 0.s0 0.60 0.69 0.05 0.67
Dic 2010 047 065 042 0.46 0.01 0.50
Ene 2011 0.44 0.64 0.30 0.43 0.01 0.43
Feb 2011 0.32 052 020 0.33 -0.01 0.34
blar 2011 0.36 0.45 0.21 0.35 0.a1 0.39
Abr 2011 0.17 0.25 0.03 017 0.00 0.09
Anuales _
Praximos 12 meses (May 10/ May 11) 4.40 566 375 435 0.05
20110 1M 855 428 4.95 -0.01 4.9
2011 385 4.50 3.40 3.85 0.0a 3.95
2012 3.52 3.81 3.00 3.52 0.00 3.72
Multianuales
Inflacién Mediano Plazo (2011-2014) 3.75 3.96 3.40 373 n.oz 3.02
Inflacidn Largo Plazo (2015-2013) 3.39 3.80 3.00 3.39 0.00 3.53
Subyacente
Inflacidn Subyacente segunda guincena de Mayo 2010 0.18 0.za 0.1 n.1a 0.0a
Inflacidn Subyacente Mayo 2010 0.27 0.31 022 028 -0.m 0.22
Inflacién Subyacente proximos 12 meses (May 10/ May 11) 4.1 522 3.25 4.10 n.om
Inflacidn Subyacente 2010 4.36 514 4.00 4.40 0.04 4.41
Inflacidn Subyacente 2011 3.89 4.45 3.52 3.91 0.02 3.85

Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 04 de junio de 2010 caon la paricipacidn de 20 analistas de Casas de Bolsa y Bancos.
Anterior; corresponde a las estimaciones de inflacidn realizadas la semana previa.

MD: dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ditima Encuesta de Especialistas en Econamia del Sector Privado publicada el 1 de junio de 2010,



Agenda Economica

Norteamerica

Indicador : Estimado Previo
Jun-03 México Reservas Intermacionales Jun-04 97, 994 MDD
Resultado de la Subasta de Walores Gubernamentales 2310
Jun-08 Resultado de la Subasta de Valores IPAB 2310
Indice de Precios al Consumidor Mensual* May 0.53% 0.32%
Indice de Precios al Consumidor Anual* May 4.02% 4.27%
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual * May 0.27% 0.11%
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual® May 4.13% 4.11%
Balanza Comercial (Dato Final) Abr
Jun-11 Inversidn Fija Bruta Mar -2.30%
Produccion Industrial Anual Abr 7.60%
Jun-07 Estados Unidos  Crédite al Consumidor Abr $2.0B $2.08
Jun-08 Optimismo de Peguefias Empresas May 906
Optimismo Econdmico Jun 437
Propensidn al Consumo ABC Jun-0B -44
Jun-09 Solicitudes de Hipoteca MBA Jun-04 0.90%
Inventarios al Mayoreo Abr 0.60% 0.40%
Beige Book Jun
Jun-10 Balanza Comercial Abr -$41.0B -540.4B
Reclamos Iniciales Jur-05 448K 453K
Reclamos Continuos May-29 4643k 666K
Presupuesto Mensual hday -§142.50
Jun-11 Ventas al Menudeo May 0.20% 0.40%
Ventas al Menudeo Excluyendo Autos hday 0.10% 0.40%
Ventas al M leo Excluyendo Autos y Gasoli hday 0.30% 0.40%
Confianza de la Universidad de Michigan (Dato Preliminar) Jun 746 736
Inventarios de Megocios Abr 0.50% 0.40%
Jun-08 Canada Construcciones Iniciales day 205.0K 2017 K
Jun-10 Precios de Yiviendas Muevas Mensual Abr 0.30% 0.30%
Comercio Internacional Abr 078 0.38
Jun-11 Capacidad Utilizada 1710 73.10% 70.90%
Fecha Indicador A: Estimado Previo
Jun-07 Alermania Pedidos de Fabricas Mensual Abr -0.20% 5.00%
Pedidos de Fabricas Anual Abr 25.40% 26.10%
Jun-08 Balanza Comercial Abr 15.0B 17.2B
Importaciones Mensual Abr -3.00% 11.00%
Cuenta Corriente Abr 1228 18.08
Exportaciones Mensual Abr -2.00% 10.70%
Produccion Industrial Mensual Abr 0.70% 4.00%
Jun-10 Indice de Precios al Consumidor Mensual {Dato Final) May 0.10% 0.10%
Indice de Precios al Consumidor Anual {Datoe Final) May 1.20% 1.20%
Jun-11 Indice de Precios al Mayoreo Mensual hday 0.20% 1.70%
Indice de Precios al Mayoreo Anual hlay 6.10% 5.00%
Jun-07 Zona Euro Confianza del Inversor Jun -7 £.4
Jun-10 Decisién de Politica Monetaria Jun 1.00% 1.00%
Jun-05 Inglaterra Confianza del Congumidar hday 72 74
Jun-09 Balanza Comercial Abr -£3000 -£3683
Jun-10 Decisién de Politica Monetaria Jun-10 0.50% 0.50%
Jun-11 Produccién Industrial Mensual Abr 0.40% 2.00%
Produccién Industrial Anual Abr 2.20% 2.00%
Produccidn Manufacturera Mensual Abr 0.50% 2.30%
Produccidn Manufacturera Anual Abr 3.80% 3.30%
Jun-08 Suiza Tasa de Desempleo May 3.90% 4.00%
Indice de Precios al Consumidor Mensual May 0.00% 0.20%
Indice de Precios al Consumidor Anual hay 1.20% 1.40%




Asia y Oceania

Fecha Indicador A Estimado Previo
Jun-07 Australia Desempefio del Indice de Construccian May 258
Creacidn de Empleos Mensual May 1.20%
Reservas Internacionales May 44.0B
Jun-08 Confianza del Consumidar Jun 7.00%
Indice de Construccidn Jun 108
Hipotecas Metas Abr -2.00% 3.40%
Condiciones Empresariales tay g
Confianza Empresarial tay 13
Préstamos de Invarsidn Abr 3.00%
Walor de Préstamos Mensual Abr 3.40%
Jun-09 Tasa de Desempleo May 5.40% 5.40%
Cambio del Empleo en Jormada Completa tlay 378K
Cambio del Emplen en Jorada Parcial EN -3.9K
Jun-07 Japdn Activos de Reserva My §1046.98
Cuenta Corriente Abr ¥1300.08 ¥2534 28
Balanza Comercial Abr ¥371.98 ¥107478
Concesiones Bancarias Anual ay 1.80%
Préstamos Interbancarios Anual ay 1.80%
Agregado Monetario M2 ay 2.80% 2.90%
Agregado Monetario M3 ay 2.10% 2.20%
Jun-08 Guiebras Anual May 13.20%
Indice Lider CI {Dato Preliminar) Abr 102.5 102.7
Indice Ceincidente Cl {Dato Preliminar) Abr 102.5 1015
Encuesta sobre la Situacidn Actual Way 498
Encuesta sobre el Panaorama Econdmico Way 499
Pedidos de Maguinas Mensual Abr 1.70% 5.40%
Pedidos de Maguinas Anual Abr 7.30% 1.20%
Jun-09 Pedidos de Maguinas Anual (Dato Preliminar) Way 220.90%
PIB Trimestral (Date Final) 1T10 1.00% 1.20%
PIB Anual (Dato Final) 1T10 4.20% 4.90%
Deflactor del PIB Anual (Dato Final) 1T10 -3.00% -3.00%
Indice de Precios al Consumidor Doméstico Mensual May 0.10% 0.40%
Indice de Precios al Consumidor Doméstico Anual May 0.30% -0.20%
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Jun-04 ¥275.98
Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Jun-04 ¥1174.98
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Jun-04 ¥30.668
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Jun-04 ¥52.4B8
Jur-10 Confianza del Consumidor May 421
Confianza del Consuridar Doméstico May 42 42
Jun-07 Mueva Zelanda Precios de Wivienda Anual May B.10%
Actividad Manufacturera 1T10 0.70%
Jun-09 Decision de Politica Monetaria Jun 2.75% 2.50%
Indice de Gerentes de Compra del Sector Empresarial May 58.9
Gasto con Tarjetas de Crédito tay -7
Jun-10 Precios Alimenticios Mensual tlay 0.50%
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Mercado en Cifras

CETES TREASURY

Plazos 04-Jun-10 28-May-10 21-May-10 14-May-10 04-Jun-10 28-May-10 21-May-10 14-May-10
Cete 7 4,52 4,52 4,49 4,49 FED 0-025 0-025 0-025 0-0.25
Cete 28 4,58 4,55 4,52 4,59 1 mes 0.1z 0.15 0.17 0.15
Cete o1 4,66 4,65 4.64 4.64 3 meses 0.14 0.16 0.17 0.16
Cete 182 4,71 4,71 4,71 4,72 & meses 0.2z 0.2z 0.24 0.22
Cete 364 4,62 4,55 4,89 4,91 1 afio 0.54 0.34 0.35 0.34
2 afios 0.72 0.76 0.76 0.79
BONOS 2 afios 1.17 1.26 1.19 1.28
M_BONOS_101223 202 4,65 4,65 4.74 4,71 T afios 1,95 2,10 2.02 2,16
M_BONOS_110623 84 4.66 4,74 4,80 4,83 7 afios 2.65 2,75 267 2,87
MO_BOMOS_110714 405 4,45 4,60 4,24 £.00 10 afios 3.20 2.31 3.20 2,44
M_BONOS_111222 CEE 4,77 4,94 4,95 .00 20 afios 3,95 4,05 3.01 4,13
M_BONOS_120621 745 516 5,19 5.33 5.45 30 afios 4,13 4,22 4.07 4.32

MO_BONOS_121220 930 .30 5,26 5.42 567
M_BONOS_130620 1112 5.46 5.47 5.59 5.82
M_BOMNOS_131219 1294 574 5,76 £.89 6.04 1M 0.0398 0.0415 0.0495 0.0423
M_BONOS_140619 1476 5,01 £.07 6.11 6.27 2 M 0.0828 0.0835 0.0968 0.0843
M_BONOS_14121% 1658 &.14 £.23 £.37 .55 I M 0.1240 0.1263 0.1395 0.1255
M_BOMNOS_151217 202z 6,38 £.51 6,66 6.86 6 M 0.2535 0.2538 0.2660 0.2553
M_BONOS_161215 2386 &.60 .76 6,95 7.11 oM 0.3810 0.3515 0.4020 0.3980
M_BONOS_171214 2750 6.72 .95 7.14 7.20 1Y 0.5195 0.5145 0.5475 0.5410
M_BONOS_181213 2114 &.80 7.13 7.29 7.31 2y 1.1250 1,1300 1,1700 1.1750
M_BONOS_200611 3660 £.99 7.30 7.50 7.50 Iy 1.7050 1.7100 1.8750 1.7750
M_BONOS_231207 4934 7.38 7.67 7.81 7.76 4 2.2550 2.2750 2.5000 2.3450
M_BONOS_241208 5298 7.34 7.61 7.73 7.73 EY 2.8650 2.9450 3.0850 2.9150

M_BONOS_270603 6208 7.53 7.81 7.94 7.93
M_BONOS_200531 6535 7.57 7.9 8.00 7.9
M_BONOS_361120 Q666 7.77 5.03 8.13 5.13 %1 4,9500 4,9600 4,9550 4,9500
M_BONOS_38111% 10394 7.86 5.1z 5.21 5.23 Ex%1 4,9950 £.0000 5.0000 4,9950
g% 5.0450 5.0750 5.0550 5.0650
UMS 131 5.1550 5.1750 5. 1600 5.2250
261 5.5850 5.6450 5, 7050 5.8100
México "UMS-15" 113,49 112.88 112.75 113.00 29%1 £.0400 £.0700 &.15800 £.3300
México "UMS-26" 169,13 167.06 167.37 165.00 52X1 £.2700 £.4200 &.5850 £.7300
BE5X1 £.5400 £,7500 £,9000 7.0200
91x1 £.09550 7.2500 7.3800 7.4450
130X1  7.3600  7.6450  7.8000  7.805D
CASH dalar (SD) 12,9614 12,9363 13,0081 12,5641 1951 7.6500 7.9350 &.0900 £.0950
TOM dalar (24 hrs) 12,9663 12,9428 130133  12.5690 2601 7.8500 §.1350 &.2900 §.2950
SPOT délar (48 hrs) 12,9680 12,9445 13,0180 12,5706 390%1 g.0100 g.2950 g.4500 8.4550

Fuente: SIF ICAP

Curva Mercado de Dinero
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Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacién
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opiniéon o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera veraz y
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razon. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucién o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.




